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ONSOZ

Katilim bankaciligt ¢alisanlarinin  yatirim karari, bu ¢alisma dogrultusunda
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calisanlarin ~ davraniglar1  dogrultusunda degerlendirilebilecek bir  konudur.
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KATILIM BANKACILIGI CALISANLARININ YATIRIM
KARARLARININ DAVRANISSAL FINANS YONUNDEN INCELENMESI

OZET

Katilim bankaciligi, faizsiz bankacilik islemleri ve dini hassasiyete sahip olan
kisilerin tercih edebilecegi birgok uygulamayi gergeklestirmektedir. Faizsiz banka
islemlerinin yani sira, geleneksel bankalarin yaptigi bircok islemi, yine faiz
hassasiyeti kapsaminda Yyapabilmektedir. Katilim bankaciligi miisterilerinin bu
bankalar1 tercih etmesinde asil faktoriin dini hassasiyet oldugu belirtilebilmektedir.
Bunun yani sira davranigsal finans acisindan katilim bankasi ¢alisanlarmin yatirim
kararlarinda belirli faktrlerinin etkili olabilecegi ifade edilebilir. Ozellikle de sosyo-
demografik faktorlerin 6nemli bir etken olabilecegi, arastirma kapsaminda ve
literatiirde yapilmis bircok c¢alisma kapsaminda da degerlendirilmektedir.
‘Davranigsal finans’ yaklasimi, klasik finans yaklagiminda one ¢ikan risk ve kazang
unsurlarinin yani sira, psikolojik unsurlarin da 6nemli oldugu finans yaklagimi olarak
degerlendirilmektedir.

Aragtirmada, katilim bankacilig1 ¢alisanlarinim yatirim kararlarmin davranigsal finans
yoniinden incelenmesi hedeflenmistir. 421 katilimcidan olusan aragtirmada dort ayri
hipotez belirlenmistir. Katilimcilarin ¢ogunlugunu erkekler, evli bireyler, lise ve
iiniversite mezunlar1 ile aylik geliri 20000 TL ve tizeri olanlar olusturmaktadir.
Hipotezler, katilimcilarin cinsiyeti, medeni durumu, aylik geliri ve egitim durumu
arasinda anlamli bir iliskinin olup olmadigmi belirlemek i¢in gelistirilmistir. “H1:
Katilimcilarin algiladiklar1 yatirim kararlarinin davranissal finans yoniinden kadin ve
erkek katilimcilar arasinda fark vardir.” “H2: Katilimcilarin algiladiklar1 yatirim
kararlarinin davranigsal finans yoniinden evli ve bekar katilimcilar arasinda fark
vardrr.” “H3: Katilimcilarin algiladiklar1 yatmrim kararlarinin davranigsal finans
yoniinden katilimcilarin 6grenim durumlar1 arasinda fark vardir.” “H4: Katilimcilarin
algiladiklar1 yatirim kararlarmin davranigsal finans yoniinden katilimcilarm aylik
gelir durumlar1 arasinda fark vardir.” Burada katilimcilarm cinsiyeti, medeni
durumu, aylik geliri agisindan davranigsal finans yonelimlerinde anlamli bir farkin
olmadigi; 6grenim durumu ig¢inse anlamli bir farkin oldugu belirlenmistir. Bu
kapsamda yapilan literatiir ¢aligmalar1 incelendiginde, elde edilen bulgularimiza
benzer sonuglar oldugu gibi, farkli sonuglarin oldugu da gériilmiistiir. Ozellikle de
medeni durum ve aylik gelirin farklilastigi ifade edilebilir. Ancak arastirmalar,
sadece katilim bankasi g¢alisanlariyla sinirli kalmamis, miisteriler 6zelinde de
incelenmistir. Aynt zamanda hem katilm hem de geleneksel bankalar ig¢in
kiyaslamalar, sosyo-demografik Ozellikler icin uygulanmis ve sonuglar
kiyaslanmigtir. Dolayisiyla arastirma sonucunda daha giivenilir sonuglarmn elde
edilmesi i¢in sorularin alt 6lgeklerinin gelistirilmesi dnemli gériilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Katilim bankaciligi, Yatuirim Karari, Davranigsal Finans.



ANALYSIS OF INVESTMENT DECISIONS OF PARTICIPATION
BANKING EMPLOYEES FROM BEHAVIORAL FINANCE

ABSTRACT

Participation banking carries out many applications that can be preferred by people
with interest-free banking transactions and religious sensitivities. In addition to
interest-free banking transactions, it can perform

many transactions performed by traditional banks within the scope of interest
sensitivity. It can be stated that the main factor for participation banking customers to
prefer these banks is religious sensitivity. In addition, it can be stated that certain
factors may be effective in the investment decisions of participation bank employees
in terms of behavioral finance. In particular, the fact that socio-demographic factors
can be an important factor is also evaluated within the scope of research and many
studies in the literature. The ‘behavioral finance' approach is considered as a finance
approach in which psychological factors are also important, as well as the risk and
gain elements that come to the fore in the classical finance approach.

In the research, it is aimed to examine the investment decisions of participation
banking employees in terms of behavioral finance. Four different hypotheses were
determined in the study, which consisted of 421 participants. The majority of the
participants are men, married individuals, high school and university graduates, and
those with a monthly income of 20000 TL or more. The hypotheses were developed
to determine whether there is a significant relationship between the gender, marital
status, monthly income and educational status of the participants. “H1: There is
difference between male and female participants in terms of behavioral finance of
investment decisions perceived by the participants.” “H2: There is difference
between married and single participants in terms of behavioral finance of investment
decisions perceived by the participants.” “H3: There is difference between the
education levels of the participants in terms of behavioral finance of investment
decisions perceived by the participants.” “H4: There is difference between the
monthly income status of the participants in terms of behavioral finance of
investment decisions perceived by the participants.” Here, there is no significant
difference in behavioral finance orientations of the participants in terms of gender,
marital status, monthly income; It was determined that there was a significant
difference for educational status. When the literature studies conducted in this
context are examined, it has been seen that there are different results as well as
similar results to our findings. In particular, it can be stated that marital status and
monthly income differ. However, the researches were not limited to participation
bank employees, but also examined in terms of customers. At the same time,
benchmarks for both participation and traditional banks were applied for socio-
demographic characteristics and the results were compared. Therefore, it was
considered important to develop the sub-scales of the questions in order to obtain
more reliable results as a result of the research.

Keywords: Participation banking, Investment Decision, Behavioral Finance.



1. GIRIS

1.1. Tezin Amaci

Katilim bankaciliginin incelenecegi bu arastirmada, ¢alisanlara iliskin davranissal
finans yonelimine deginilecektir. Insanlarm uzun dénemli finansal karar almalarinda
yalnizca riskin ve getirinin etkili olmadigi belirlenmistir. Bu durum ise klasik iktisat
teorilerinde olusan boslukla birlikte daha ¢ok dikkat ¢cekmistir (Atesci & Cam, 2022).
Insanlarin yatirim kararlar1 {izerindeki farkliligin katilim bankaciligi agisindan daha
onemli oldugu sdylenebilir. Cinsiyet, medeni durum, egitim durumu gibi degiskenler,
davranigsal finans agisindan yatirim kararlarimi etkileyebilir. Katilim bankalarinin bu
kapsamda ¢alisan davraniglarini takip etmesi ve yonlendirmesi de 6nemlidir. Katilim
bankalarina iligkin ilerleyen dénemlerde yapilacak ¢alismalarin niteliginin artirilmasi
ve gelistirilmesi kapsaminda davranigsal finans uygulamalar1 6nemli yer tutmaktadir.
Bu amag¢ dogrultusunda ise arastirmada hem literatiir taramasi hem de uygulama
slireci/analizi gelistirilecektir. Arastirmanin genel hipotezi su sekilde ifade edilebilir:
“Calisanlarin yatirim kararlarinin davranigsal finans yonleri, bankacilik tiiriine
(katilm bankacili1 olmasina) gore degisir.” Buna gore calisanlarin davraniglarinda
soz konusu bu faktorler, katiim bankaciliginin 6nemi ve etkisini belirlemede
kullanilir. Katilim bankasinin tercih edilme potansiyeline deginildiginde, banka
calisanlarin1 etkileyen faktorlerin incelenmesi Onemlidir. Arastirma kapsaminda
deginilecek 6lgiim kriterleri arasinda cinsiyet, medeni durum, 6grenim durumu ve
aylik gelir yer almaktadir. Kadin ve erkek katilimcilar arasinda belirgin bir farkin
gbzlenmesi beklenirken, medeni hal ve 6grenim durumu da etkili olabilecek kriterler
arasinda bulunmaktadir. Aylk gelir ise yatirim tercihinde énemli bir yere sahiptir.
Dolayisiyla arastirma, mevcut kriterlere bagl kalarak hem literatiir hem de uygulama
kapsaminda degerlendirme yapmay1 amaglar. Boylece analiz sonuglar1 dogrultusunda
gelistirilen hipotezlerin red ya da kabulii incelenecek, katilim banka calisanlarini

etkileyen faktorlerin neler oldugu belirlenecektir.



1.2. Literatiir Arastirmasi

Bankacilik ve finans sektoriinde yasanan gelismeler, stratejik hedefleri
kapsamaktadir. Bunu ise bankacilik hizmetlerini artirma/iyilestirme, teknolojik
gelismeleri siirdiirme gibi bir¢ok durum takip etmektedir (Bilgel & Aksoy, 2019).
Ayni zamanda bankacilik ¢esitlerinin artirilmasi ve miisterilere sunulan finansal
hizmetlerin iyilestirilmesi, gelecek donemlerde bankacilikta uygulama alanlarinin
gelistirilmesi anlamina da gelmektedir. Bunlardan biri olan katilim bankacilig1 ise
Pehlivan (2016) calismasinda finansal sektor ve bankacilik sisteminde hizli sekilde
biliyliyen bankacilik tiirii olarak ifade edilmistir. Bu bankalarin faiz hassasiyetini
gostermesinden dolayr miisterilerinin de zaman iginde arttig1 belirtilmektedir.
Bununla birlikte bankacilik sistemine dahil olmayan atil formlarin da ekonomiye
kazandirilmasi, bu bankacilik sisteminde bir¢ok uygulamanin da yapilmasina imkan

tanimaktadir.

Katilim bankaciligi, islami kurallar gergevesinde hazirlanan ve faizsiz islem yapma
olanaklarmi sunan bankacilik islemidir. Atil formlarin ekonomiye kazandirilmasi
gibi farkli durumlara iligkin katki, {lilke ekonomisine etki gostermektedir. Bu,
vatandaglarin da islemlerini yapmasmi kolaylastirmaktadir. Bununla birlikte
bireylerin bankacilik isleminin tamamini yapabilme imkani sunulmaktadir. Katilim
bankasindan yararlanan kesimin faiz, hile islemlerine maruz kalmadan bankacilik
islemlerini gergeklestirmesi saglandiginda, giiven ilkesinin benimsetilmesi 6nemlidir.
Bu durum katilim bankasi tercihinde de 6nemlidir (Beki, 2005). Burada ise dncelikle
katiim banka ¢alisganinin davranigsal olarak incelenmesi gerekmektedir. Bu
kapsamda bankada risk algis1 ve fon yonetimi iizerinde duran Pek6z ve Ekim Dertli
(2021), calisanlarin bu yondeki tutumlarma ve zihniyetlerinin degismesine
odaklanarak risk yonetimindeki basar1 i¢in bunun katkisinin olacagini sdylemektedir.
Bu ise giliniimiizde katilim bankaciliginin 6nemli bir noktada olmasma ek olarak
gelecek donemlerde 6nem kazanmasinin bu zihniyetin degistirilmesi ya da banka i¢in

istendik bir forma ulagsmasi konusunu 6nemli kilmaktadir.

Davranigsal finans egilimi, insanlarin yatirim kararlarmi almalarinda risk ve getiri
disinda baska degiskenlerin de 6nemli olacagini gostermektedir. Bireysel karar alma
stirecinde etkili olan bu faktdrler, banka tiirline gore olmakla birlikte bankanin

miisteri hizmet anlayisindaki potansiyeliyle de agiklanmaktadir. Davranigsal finans



egiliminde yatirim anlayisi, bireylerin ekonomik getirisi ile risk ve kar degiskenleri
disinda, psikolojik, kiiltiirel ve sosyolojik faktorlerin de etkili oldugunu
gostermektedir (Atesci & Cam, 2022). Bunlarin yani sira bireyin risk alma tutumu,
duygusal zekasi, temel diizeyde finansal okuryazarligi ya da ileri diizeyde finansal
okuryazarligi, davranigsal finans egiliminde belirleyici konular olabilmektedir. Bu
durumu belirlemek igin bircok teori gelistirilmistir. Klasik teorinin davranigsal
egilimleri aciklamadaki yetersizligi, bireyin beklentisini, degerlerini dlgen teorilerin
one ¢ikmasina ortam hazirlamistir. Bu durum ise 6zellikle de ¢alisanlarin davranissal
finans egilimlerini agiklamada etkilidir (Dogan, 2016). Banka calisanlarimin
davranigsal finans egilimi, heniiz yeni gelisme yakalayan katilim bankalar1 i¢in ayr1
bir neme sahiptir. Bu tiir bankalari genel olarak faiz hassasiyeti duyanlara yonelik
banka olmasinin yani sira, buradaki yaklasimlarin temelinde bankanin hizmetinin
biitiin miister1 kitlesi i¢in karsilanabilecek diizeyde oldugu sdylenebilir. Dolayisiyla
misteriler icin sunulan hizmetler, bu bankalarin tercih edilmesinde bir¢ok nedeni
olusturmakla birlikte katilim bankasi c¢alisanlar1 i¢in daha oOnemli bir faktor
olmaktadir. Atesci (2020) calismasinda katilim bankalarinin tercih edilmesinde,
calisanlarin davranigsal finans egiliminde miisterilerle kurduklar1 etkilesimlerin pay1
onemlidir. Banka calisanlariyla kurulan yakin iliskiler ve dini hassasiyetlerden
kaynakli bir miisteri potansiyelinin olusturuldugu sdylenebilir. Bu nedenle
caliganlarin miisteri {izerindeki etkisinin fazla oldugu soylenebilir. Yakin iliski
kurduklar1 personelin dini hassasiyetine giivenerek katilim bankalarini tercih
edenlerin fazla oldugu kabul edilmektedir. Boylece daha rahat sekilde iletisim kuran
miisteriler, katilim bankalarini da tercih etmekte sorun yagsamamaktadir. Bu ¢alisma
Ozelinde bir katilim bankasi ¢alisanin davranissal finans acisindan Onemli faktor
oldugu ve calisan bireyin tercihlerinin 6nem arz ettigi ilizerinde durulacaktir.
Calisanlarin goriis ve Onerileri, miisterilerin genel 6zellik ve potansiyeli {izerinde

onemli bir etkiye sahiptir.

Arastirma konusunun se¢ilmesi, gelecek donemde katilim bankalarini etkileyebilecek
faktorlerden biri olarak ¢alisanlarin yatirim kararlarinin davranigsal finans yoniiniin
degerlendirmesini yapmaktir. Katilim bankacilimnin gelismesinde ¢alisanlarin goriis
ve Onerileri, miisteriler lizerinde etkili olan faktorlerdendir. Dolayisiyla galisanlarin

davranigsal finans yonleri, bunu etkileyen faktorler gibi konular, yatirim kararlarmin



incelenmesi i¢in arastirmalart gelistirmeyi ve elde edilen bulgular1 degerlendirmeyi

Onemli kilmaktadir.

1.3. Hipotezler

Arastirma kapsaminda gelistirilen hipotezler sunlardir:

e HI1: Katilimcilarin algiladiklar1 yatirim kararlarinin  davranigsal finans

yoniinden kadimn ve erkek katilimcilar1 arasinda fark vardir.

e H2: Katilimcilarin algiladiklar1 yatirim kararlarinin  davranigsal finans

yoniinden evli ve bekar katilimcilar arasinda fark vardir.

e H3: Katilimcilarin algiladiklar1 yatirim kararlarinin  davranigsal finans

yoniinden katilimcilar 6grenim durumlar: arasinda fark vardir.

e H4: Katilimcilarin algiladiklar1 yatirim kararlarmin davramigsal finans

yoniinden katilimcilarin aylik gelir durumlar1 arasinda fark vardir.



2. BANKACILIK SiSTEMINDE KATILIM BANKACILIGININ
YERI/ONEMi

2.1. Katihm Bankaciliginin Tanimi

Katilim bankaciligma yonelik birgok tamim yapilmaktadir. Islami kurallara bagh
kalarak hazirlanan tiizilk ve mevzuat kapsaminda insanlarin parasini degerlendirmeyi
ve mesru kredi acabilme olanaklarini sunmaktadir. Bu sekilde her gesit faiz ve hile
islemleri durdurularak Islami kurallar 1s18inda inang, ahlak benimsenmektedir.
Iktisadi islem agisindan katilim bankalari, bankacilik islemlerinin ¢ogunu yapma
olanagini da saglamay: yoniiyle dnemlidir (Beki, 2005). Islami finans kapsaminda
bulunan katilim bankaciligi, her c¢esit finansal faaliyet ve islemlerde faizin ortadan
kaldirildig1 islem imkani sunmaktadir. Modern finans anlayisinda bir alternatif
gorevi gostermektedir (SERPAM, 2013). Dolayisiyla katilim bankaciligi, atil
formlarin ekonomiye kazanimi ve insanlarin bankacilik sisteminden yararlanmasini

saglayan iktisadi bir yapilanmay1 ifade etmektedir.

Uluslararas1 yazinda, faizsiz ya da Islami bankacilik seklinde adlandirilan banka tiirii,
Tiirkiye’de ‘katilim bankaciligi’ olarak anilmaktadir. Bu bankacilik ¢esidi hem fon
toplama hem de fon kullandirmada, kidr ya da zarara katilma esasina dayali bir
faaliyet gostermektedir. Dolayisiyla ‘katilim bankasi’ seklinde belirtilmesinin
temelinde boyle bir islem yapma modeli etkili olmustur. Kar-zarar ortaklik ilkesi,
katilim bankalarinin 6nemli 6zellikleri olup temelini ticaretten almasi dolayisiyla
onemlidir. Bu yontemde katilim bankasi, 6nceden belirlenmis tutar icin bir garanti
vermemektedir. Islemlerden dogan kar ya da zarar, sézlesme kapsaminda belirlenen
oranla gergeklestirilmektedir (Pekéz & Ekim Dertli, 2021). Boylece katilim
bankacilik tanimi, is yapma modellerine gore yapilmaktadir. Finansal serbestlesmeyi
saglamak icin tilkeler arasinda finansal entegrasyonda artiglar yasanmis, geleneksel
bankacilik sistemi, diinya finans sistemi igerisinde vazgecilmez bir yere sahip
olmustur. Klasik bankacilik tiirlerinin insanlarin tamamimnin finansal bakis agisini
karsilayacak islemleri yapmadigr i¢in katilim banka islemleri, faizsiz sistemlerle

bunu gergeklestirmeyi amaglamaktadir (Erdogan, 2020). Katilim bankalari,



geleneksel bankalardan islevsel yoniiyle ¢ok farkli degildir. Farkli modeller sadece
tasarruflarin toplanmasi ve tasarruflarin yatirima aktarilmasi sirasinda goriilmektedir
(Yanpar, 2014). Bu kapsamda katilim bankacilik anlayisi, Tiirkiye’de faizsiz
bankacilik sistemiyle islem gormekte olup diger bankacilik islemlerini yapma

kolayliklarin1 sunmaktadir.

Geleneksel bankacilik tiirleri, Islam dininin faizli islemleri yasak kilmasmdan dolay1
dini degerlerine bagli olan miisteriler tarafindan tercih edilmemektedir. Ancak
gelisen teknolojiyle birlikte hem ticari hayatta hem de sosyal hayatta bankacilik i¢in
katilim bankalarmin eksikligi hissedilmistir. Dolayisiyla faizsiz sekilde islemlerin
yapilarak bu yonde hassasiyeti olan miisterilerin bankaya g¢ekilmesi saglanmistir.
Geleneksel bankalarin gerceklestirdigi islemlerin tamamina yakini, katilim bankalar1
tarafindan da yapilabilen islemlerdir (Okan, 2021). Bu baglamda katilim
bankacihiginin islemler acisindan sinirlandirilmis olan tanimi, Islami kurallar
cercevesinde hazirlanan tiiziik ve mevzuata bagl vatandaslarin paralarinin en iyi
sekilde degerlendirilmesi, mesru bir kredi agilmasi gibi geleneksel bankalarin
islemlerini yapabilmeyi hedeflemektedir. Boyle bir durumda katilim bankaciliginda,
faiz ve hile islemlerine her yonden kapali olan siirecler, islami inang, adap ve ahlaka
saygili diizeyde mali ve iktisadi hizmet kurumu olarak gormeyi saglamaktadir (Kaya,
2010). Buna gore katilm bankaciligmin temel tanimi, finansal islemlerin
gerceklestirilmesi sirasinda Islam anlayismin disina ¢ikmadan siireglerin yonetildigi

bir bankacilik anlayisi seklinde yapilmaktadir.

2.2. Katihm Bankacihigimin Tarihi Yoniiyle Gelisimi

Katilim bankaciliginin finansal sistemde yeri ve 6nemi, iilke tasarruflarmin kullanimi
ve ekonomiye katilimiyla birlikte baslamistir. Tarihsel agidan kronolojik incelemenin
bankacilik sisteminde yeri, 1980’lerde bir alternatif olarak goriilmesiyle birlikte
Islam ekonomisinde finansal faaliyetleri diizenlemeyi gergeklestirme amaciyla
onemlidir. Tiirkiye’nin katilim bankaciligiyla tanigma temelinde 1984 yili, Kanun
Hiikmiinde Kararname 1s1ginda Ozel Finans Kurumlari altinda olmustur. Katilim
Bankas1 ismini almasi ise 2005 yilinda ger¢eklesmistir. Biiyiime donemi 6zellikle de
2010-2019 yillar1 arasinda gergeklesmis olup bu oran %556,36°dir. Ayn1 zamanda
katilim bankalarinin bankacilik sektdriinde toplam aktifler i¢indeki payi, %4,31°den
%6,3’e ylikselmistir (Tetik & Sahin, 2021). Katilim bankalarinin kullanimiyla



birlikte ekonomik baglamda iilkedeki payi, Onemli/bliyiik yatirimlarin
gerceklestirilmesinde etkili unsur olmasina dayanmaktadir. Ozellikle de katilim
bankacilik sistemi, geleneksel bankada iglemlerin goriilmeyen fonlarmnin

kullanilmasini sagladigi i¢in 6nemli bir yere sahiptir (Sunbat, 2016).

Faizsiz bankaciligin asil olarak tarihsel siirecte gelismelerin  baslamasinin
temellerinde 1973-1979 yillar1 arasinda Islam iilkelerinde ekonomik sorunlarin
yasanmasi etkili bir faktordiir. Ekonomik sorunlarin ¢dziimlenmesi amaciyla
isbirliginin saglanmasi, Islam {ilkelerinde bir gelismenin yakalanmasimni zorunlu
kilmistir. Genel olarak gelismemis iilkelerde bu siire¢ daha 6nemli bir boyut
yakalamistir (Simsek, 2019). Bu siireglerle birlikte 1970’11 yillardan sonra faizsiz
bankacilik uygulanmaya baglamistir. Katilim bankasinin yiikselmesinde genel olarak
kiiresellesen diinyanin 6nemli bir yeri vardir. Ancak temelde ilk girisim, 1963
senesinde Misir Arap Cumhuriyeti’ndeki Mit Ghamr kasabasinda kurulan Mit Ghamr
Tasarruf Bankas1 oldugu ifade edilebilir. Bu banka kisitli 6lgiide olsa da islemlerin
faizsiz sekilde yapilmasini amaglayan sistemle islem siirecini yonetmistir. Bu gibi
gelismeler 15181nda faizsiz bankaciligin gelismesinde {i¢ temel unsurun bulunduguna

deginilmektedir (Kaya, 2010):

e Dogus donemi: 1972-1975 yillarin1 kapsayan bu dénem, petrol gelirlerinde
yasanan ani artislarla birlikte biiylik likidite etkisinin ¢ok yaygin oldugu bir

donemdir.

e Gelisme donemi: 1976-1983 yillar1 arasi, gelisme donemi olarak goriilebilir.
Bu doénemde ise faizsiz bankalar, Arap korfezinden sonra hem doguda hem
de batida yayilma gostermistir. Boylece Malezya ve Ingiltere’de kurulan

faizsiz bankalar, uluslararasi diizeyde bir gelismeye ortam hazirlamistir.

e Olgunluk donemi: 1983’ten sonraki siireci kapsayan bu donem, petrol
gelirlerinin azalmasi, dolarin giigclenmesi, faiz oranlarmin artmasi gibi
nedenlerle Arap diinyasinda yasanan ekonomik gerilemenin yasandigi donem
olmustur. Ayrica Amerika’da Arap bankalarmnin agilmasi, Pakistan, Tiirkiye,

[ran gibi iilkelerde de faizsiz bankalar kurulmaya baglamistur.

Katilim bankalarinin tarihsel siireci incelendiginde, 6zellikle de olgunluk déneminin
kiiresellesmeyle birlikte gelisme yakaladigi ve arttig1 sOylenebilir. Teknolojik

gelisme ve degigmelerin de bu konuda etkisi fazladir. Diinya tilkelerinde oldugu gibi



Tiirkiye i¢in bu gelisme dinamikleri, katilim bankalarinin hizli bir sekilde
yayilmasinda etkili olmustur (Okan, 2021). Miisterilerin tamaminin finansal sistem
icinde yer almasinda faizsiz bankalar, reel ekonominin finanse edilmesi ve faizsizlik
prensiplerine dayali bu islemleri gergeklestirmesi, Islami kurallara hassasiyet
gosterenler 6zelinde 6nemli bir gelisme yakalamistir (Topdag, 2018). Faizsiz islem
prensiplerinin 6zii, iki ayr1 sekilde degerlendirilmektedir. Bunlardan ilki; fon
toplarken kar ve zarara katilma esasmna bagli fonun kabul edilmesi ve miisteri
acisindan sabit getirinin olusturulmasmi saglamaktir. Ikincisi ise; fon kullandirma
sirasinda nakit kredinin verilmeyip miisteri ihtiyacina gdre malin saticidan pesin
alinarak kendisine vadeli satilmasi ya da is sahibiyle proje odakli ortakliklarin
olusturulmasidir (Albaraka, 2015). Faizsiz islemlerin kapsamina bakildiginda,
katilim bankacilifinin tercih edilmesinde Ozellikle de sabit getirinin kisi icin

olusturulmasi yer almaktadir.

2.3. Katihm Bankacihiginin Gelismesinde Temel Faktorler

Katilim bankalari, islevsel agcidan geleneksel bankadan ¢ok biiyiik farkliliklara sahip
degildir. Ancak ekonomideki tasarruflarin toplanmasi ve yatirima yonlendirilmesinde
gorev farkli  modellerle gergeklestirilmektedir. Katilim bankalarmin  faiz
hassasiyetine sahip kisiler i¢in Onemi, yatirim kararlarinin alinmasinda bu tiir
bankalarin toplumda sosyal ve ekonomik iglevlerinin bulunmasindan dolay1 etkin bir
gelisme yakalamustir (Pehlivan, 2016). Aym1 zamanda 6zelde ekonomik faktorler
incelendiginde, katilim bankasinin gelismeye devam etmesinde finansal biiyiime i¢in
itici giic olabilecegidir. Gelisme gosteren pazarlarda, perakende ve bireysel
bankacilik alanlari, mobil banka islemlerinin 6nemli bir asamaya ulagmasinda,
rekabette etkin belirleyiciligi yakalama odakhdir (Ana¢ & Kaya, 2017). Katilim
bankaciliginin gelismesinin birgok nedenle agiklanabilecegi sdylenebilir. Temelde

arastirma Ozelinde ise bu faktorler su sekilde siralanabilir:

e Dini faktorler,

e Sosyal faktorler,

e Psikolojik faktorler,

e Tutuculuk ve muhafazakarlik faktorleri,

e Fkonomik faktorler.



Katilim bankalarmin kurulma nedenleri ve gelismesi, faizsiz kredi islemleriyle
birlikte Islam iilkelerinde bankacilik anlayismi yaygmlastirma temelli bir
yaklagimdir. Ciinkii modern bankacilik sisteminin Islam iilkelerinde ¢ok yavas bir
sekilde kuruldugu ve bu siirecin 19. yiizyilin sonlarina dogru tamamlandigi
belirtilebilir.  Dolayisiyla faizsiz bankacilik anlayisinin  gelismesi, modern
bankaciligin olugmasinin da temel unsurlar1 olarak degerlendirilebilir (Tiirkmenoglu,
2017). Bu baglamda katilim bankaciligmin gelismesinin temellerinin ¢ok boyutlu

oldugu goriilmektedir.

2.3.1. Dini unsurlar

Din, insanlarin davraniglarmi belirleyen 6nemli bir o6lgiittiir. Katilim bankaciliginin
gelismesinde en dnemli dini nedenlerin basinda, basta Islam dini olmakla birlikte pek
cok dinin faizi yasak olarak kabul gormesinden kaynaklanmaktadir. Ayni zamanda
faiz, toplum ahlak: iizerinde olumsuz bir etki olarak goriilmekle birlikte ekonomik
haksizliklarin ve beraberinde de bir¢ok problemin yasanmasinda ana unsurlardan biri
seklinde degerlendirilmektedir. Bu baglamda ekonomik ve sosyal dengeyi bozmada
faiz kavramina sicak bakilmadigi, hos goriilmedigi kabul edilebilir (Ustaoglu, 2014).
Islam dininin hangi nedenlerden kaynakli olursa olsun Miisliimanlarm faiz almalarmi
yasaklamasi, bu hassasiyeti gosterenlerin katilim bankaciligina yonelmesine ve
yatirim kararlarini buna gore almalarini gerektirmistir. Dolayisiyla katilim bankalarsi,
belirli faaliyet alanlariyla hizmetlerini vermekte ve miisterilerinin hassasiyetini
gozetmektedir. Bu sekilde miisterilerin bir kisminin deger ve inanglar sistemiyle

uyum gosteren hizmet anlayisi sunulmaktadir (Kelleroglu, 2017).

Dini hassasiyet, bankaya duyulan giliveni de artirmaktadir. Miisterilerin bu bankalar1
tercih etmelerinin temel nedenleri arasinda gosterilen giiven duygusu, dini
hassasiyeti olmayanlarin da ayni sekilde tercih edebilecegini gostermektedir (Dayzi,
2019). Dini hassasiyet acisindan faiz degerlendirildiginde ise Islam dncesinde faizin
ticari faaliyet olarak kullanilmasi, ancak Islamiyet ile faiz uygulamalarinin
birakilmasi, bankacilik i¢in de uygulamalarda hassasiyetin olusturulmasi 6nemli
kabul edilebilir. Katilim bankacilik anlayisinin gelismesinde sermaye sorunu yasayan
iilkeler, Islam dinine uygun bankacilik yapisi olusturmaya &zen gostermisler,
Miisliimanlarin atil fonlarnm doéviz, gayrimenkul, altin gibi kullanilmasi fikri

bankacilik  fikrinin desteklendigi bir uygulamanm gelistirilmesine zemin



hazirlamistir. {slam dinine uygun olmasi gerekli goriilmiis ve bdylece faizsiz
bankaciligin temelinde dini faktorlerin etkin bir yere sahip oldugu gorilmiistiir
(Akgii¢, 1992). Katilim bankaciliginda dini unsurlar, 6zellikle de ilk kurulduklari
zamanda tercih edilmelerinin temel nedenleridir. Bunun yan1 sira bu tiir bankalarin
tamamlayict Ozellikleri de etkili bir faktordiir. Sunduklar1 hizmetlerde diger
bankalarm verdikleri hizmetleri kullanabilmeleri, tercih edilmesinde etkili bir unsur
olmaktadir. Bu nedenle dini faktor ilk gozetilen unsur olsa da bankalarin hizmet

anlayismnin da belirgin bir yeri vardir.

2.3.2. Sosyal unsurlar

Sosyal hayata katki, bankacilik tiirlerinin tamami igin 6nemli bir konu olup tarihsel
siiregte ilk gelismelerinin de bu kapsamda yasandigi soylenebilir (Celik, 2015).
Faizsiz bankacilik islemleri ile ekonomik sistem icindeki farkli gelir gruplari
arasinda olusan dengesizligin azaltilmasi1 hedeflenmektedir. Bunun yani sira faizden
dolay1 yasanabilecek nedensiz zenginlesme ve emek arz eden kesimin aleyhine
gelisen sosyal adaletsizliklerin 6niine geg¢ilmesi amaglanmaktadir (Pehlivan, 2016).
Sosyal unsurlar i¢in ayni1 zamanda miisterinin elde ettigi sosyal kar mantigina da
bakilabilir. Sosyal kazang ile sosyal maliyet arasindaki farki ifade eden sosyal kar,

miisteriye kapsamli bir ¢esitliligi saglama agisindan 6nemlidir (Yavuz, 2022).

Sosyal kar farkl sekillerde ifade edilse de katilim bankalar1 i¢in 6zellikle miisteri
portféyiine uygun bir kazanim saglamada yardimci olmaktadir. Banka 6zelinde ayni
zamanda sosyal sorumluluk da etkili bir faktérdiir. Bu kapsamda literatiirdeki
aragtirmalar1 degerlendiren Anag ve Kaya (2017) ¢alismalarinda, bankalarin sosyal
sorumluluk uygulamalarmi inceleyen ve karar veren miisteri sayisinin fazla oldugu
goriilmektedir. Buna gore miisterilerin karar verme potansiyelinde katilim bankalar1
icin en onemli konulardan biri, sosyal unsurlardir. Bankanin miisteri memnuniyeti,
miisterinin bu tiir uygulamalar1 6nemli gordiigiinii gostermektedir. Diger yandan
sosyal kalkinma konusu da seriatin gerekliliklerine yonelik saglanabilecektir. Sosyal
unsurlar, Islam iilkelerinde finansal dayanismanin artirilmasi ya da desteklenmesinde
onemli bir vesile olarak faizsiz bankacilig1 gelistirmistir (Akin, 1986). Bu bankalarin
sosyal kalkinma hedefinde etkisi, Islam iilkelerinde bunu saglayabilecek potansiyele
sahip olmasiyla agiklanmaktadir. Dolayistyla 1970’lerden giiniimiize kadar sosyal

kalkinma konusu, faizsiz bankacilik ile Islam iilkeleri igin de benimsenen uygulama
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seklini almistir. Ayrica Misir gibi Islam iilkelerinde ‘sosyal banka’ ad1 altinda banka
uygulamalarinin bu konuda gelistirilmesi, sosyal kalkmmanin 6nemli bir hedefi
olarak goriilebilir. Katilim bankacilik sisteminin islam iilkelerinde sosyal kalkinma
acisindan Tiirkiye’deki uygulamalar1 ge¢ olmakla birlikte calismalarin ve ragbetin

zamanla artis gosterdigi soylenebilir.

2.3.3. Psikolojik unsurlar

Miisterilerin banka tercihlerinde ©ne ¢ikan faktorlerden psikolojik unsurlar,
fizyolojik ihtiyaclarm tek basma yeterli olmadigmi gostermektedir. Burada
motivasyon, tutum ve inanglar, algilama ile &grenme, psikolojiyi yonlendiren
bilesenlerdir. Bireyin psikolojik durumunun davraniglarina yon vermede Onemi,
kiginin satin alma davranisi tizerinde etkili olmaktadir (Katirci, 2019). Psikolojik
faktorler bireyi yonlendiren ve uzun donemli etkileri olan unsurlar arasinda yer
almaktadir. Uriin ve marka se¢iminde ya da bankacilik anlayisinda bu segimlerin
onemi, psikolojik giidiilerin 6nemli olmasi lizerine iliskilendirilebilir. Kisiligin biling
ve biling dis1 olusumunda psikolojik faktor, id, ego ve siiperego olarak {i¢ ayri
faktorden etkilenir. Bireyin davramisinda etkili olan bu unsurlar, biyolojik ve
psikolojik ihtiyaclarla birlikte etkisini gdstermektedir. Ornek iizerinden agiklamak
gerekirse eger id, i¢giidiisel olarak meydana gelen bilingsiz davranislarin bir
kaynagidir (Eroglu ve digerleri, 2012). Dolayistyla psikoloji, bilingli ya da bilingsiz

davraniglar tizerinde etkili olup bireyin aldig1 kararlarda yonlendirici bir konudur.

Psikolojik faktorler arasinda tutum, en One ¢ikan unsur olarak goriilebilir. Bireyin
durum, olay, nesne karsisinda olumlu veyahut olumsuz sekilde reaksiyon vermesi,
duygu, diistince, tutumlar1 olusturmaktadir. Bunun i¢in fikirler, hisler ve davranislar,
tutumun olusmasmnda basat faktorlerdir. Ogrenme de aynmi sekilde bireyin
psikolojisini yonlendirmektedir. Burada 6zellikle de tavsiyeler ya da kullanimlar,
kisinin davranisin1 gergeklestirmesinde etkili unsurlardir (Altanlar Safak, 2022).
Diger yandan psikolojik faktorler, bireyi tatmin edecek ya da isteklerini
gerceklestirme kolayliklar1 sunacak unsurlarin en 6nemli pargasi olabilir. Uzun
doénemli bir etki gdsteren bu faktérler, bireyi yonlendirici etki gdsterebilir (Islamoglu
& Altunigik, 2013). Buna gore bireyin davraniglarinda belirleyici faktorler arasinda
yer alan psikolojik unsurlar, katilim bankaciligini tercih etmede kisinin degerlerini,

inanclarini, ¢cevresinden 6grendiklerini gosteren konular seklinde ele alinmaktadir.
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2.3.4. Tutuculuk ve muhafazakarhk

Bankacilik islemlerine baslayan miisterinin ilk olarak katilim bankaciligmi tercih
etmesi sirasinda tutuculuk ve muhafazakarlik anlayisi karsimiza ¢ikmaktadir. Katilim
bankaciliginda islemlerini gerceklestirebilmesi sonrasinda diger bankalari tercih etme
fikrine ya da eylemine de yonelmemektedir. Boyle bir kisi diger bankalardan daha
karl sonuglar alacagini bilse de yeniliklere kapalidir. Dolayisiyla boyle bir kisi,
davranigsal finansal baglamdaki biligsel egilim bilesenlerinden olan muhafazakarlik
egiliminde bulunmaktadir (Atesci, 2020). Muhafazakar kesim, faizin toplumsal
kesim iizerindeki etkisini degerlendirirken toplumsal yapiya zarar verdigini
diisinmektedir. Ulke yasalarma aykir1 davranan ya da ahlak dis1 isler yapan
sirketlere finans ya da kredi saglayan, bu islerden almis olduklar1 faizi dagitan banka
ve finans kuruluslarma paralarmi yatrmak ve bu siireclere herhangi bir kaynak
saglamak da istememektedir (Kilig, 2019). Bu durum gostermektedir ki,
muhafazakarlar, yeni bilgi 6grenmelerine ragmen kendi bilgilerine ve inanclarina
bagl kalmaktadir (Byrne & Brooks, 2008). Dolayisiyla muhafazakar insanlar,
katiim bankalarimi tercih etmede belirli nedenlere, inanglarina dayali bunu
gerceklestirmektedir.  Ozellikle bankanm bu ydnde uygulama faaliyetleri

gostermesinin yeri ve onemi fazladir.

1980°’1li yillarda ekonomik hayatta serbestlesme politikalariyla birlikte faizsiz
finansman islemlerini baslatmadaki ©Onem, bu tiir bankacilik hizmetlerinin
gelistirilmesi anlamina gelmektedir. Burada ise 6zellikle muhafazakar kesimi tatmin
edecek bankacilik islemleri, Tirkiye’de katilim bankasi ¢ercevesinde saglanmistir.
Buna goére faizsiz bankaciligim mantiginda temel olarak muhafazakar kesimin
memnun edilmesi ve varliklarin ekonomiye kazanimi yer almaktadir (Simsek, 2020).
Ancak Tiirkiye’de faizsiz islemlerin yapildigi bankalardan katilim bankalarinin
muhafazakir kesim tarafindan dogrudan algilanmadigi, bunun da o6zellikle diger
bankalardan ayrimmin zor yapilmasina dayandigi ifade edilebilir. Buna ek olarak
Islami bankalarin asil amacinin kir maksimizasyonunu olusturmasi, yine
muhafazakar kesimin uzak durmasina neden olan banka olarak degerlendirilmesine

neden olabilmektedir (Tiirkan & Kilig, 2021).

Katilim bankalarinin  tercih  edilmesi, pismanliktan kacinma egilimiyle
incelendiginde, yatirim tercihlerinde tutucu davranan grubun fazla olmasi yoniiyle

belirtilebilir. Buna iligkin 6rnek ise yatirim kararlarinin bireyin hem psikolojik hem
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de kazang yoniinde etkisiyle aciklanabilir. Bireylerin ortak bir fikir birligine dayanan
ya da gelecek donemlerde yasayabilecegi pismanliklar1 onleyebilecegi yaklasimda,
stirti davranigini gostermesi normal kabul edilebilir (Pompian, 2006). Muhafazakarlik
egilimi, yenilige ac¢ik olmayan ve konfor alanin1 bozmayanlarda ¢ok sik rastlanilan
bir durumdur. Buna iligskin unsurlar, ekonomi ve finans gelismelerinde farklilasmalar
olsa da muhafazakar insanlarin bu yonelimden vazgegmemesine bagl agiklanabilir.
Bu egilime sahip olan insanlar, finansal kararlar alirken degisimlere odaklanmamakta
ve ilkelerine bagl kaldiklar1 hizmetleri tercih ederler (Yiiksel, Ubay & Caglayan,
2020). Muhafazakar kesimin katilim bankalar1 tizerindeki etkisinin temel alinarak
hizmetler hakkinda bilgi sahibi olmalar1 6nemlidir. Tiirkiye’de katilim bankalarinin

gelismesi i¢in bu konuda yapilan ¢aligsmalarm yeri ve 6nemi fazladir.

2.3.5. Ekonomik unsurlar

Faizsiz bankacilik islemlerinin baglatilmasi ve bu yonde katilim bankaciligma girigin
temelinde ekonomik krizler etkili birer unsurlardir. Diinya genelindeki gelismelerde
1970°1i yillarm Islami iilkeler icin ekonomik gerilemeyi yasamasi, Tiirkiye’de
2000’11 yillarin ekonomik krizlerin etkisini fazla hissettirmesi gibi durumlar, faizsiz
bankacilik islemlerinin temelinde ekonomik faktorlerin yer aldigmi goéstermektedir.
Ulke ekonomisi ve insan kaynaklarinin gelismesinde finansal piyasalar, bankacilik
sistem uygulamalarinin tizerinde etkili bir faktordiir. Bu nedenle faizsiz bankacilik
islemleri, ekonomik gelismelerde faiz hassasiyeti olan kisilerin kaynaklarini
kullanmalarinda énemli bir adimdir (Kivang & Ozcan, 2022). Ekonomik diizende
faizli islemler i¢in bir alternatif arayisma girilmesi de temelde bu faktoriin etkili
olmasindan kaynaklanir. Ulke ekonomisine katki temelinde faizsiz bankalarin etkileri

genel olarak su maddeler ¢ergevesinde incelenmektedir (Odes, 2020):
e Atil fon kazanimu,
e Kayit dis1 ekonominin dnlenmesi,
e Reel sektoriin finanse edilmesi,
e Yabanci kaynaklarin transfer edilmesi,
e Istihdamu etkilemesi,

e Rekabeti gelistirmesi.
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Katilim bankacilig1 sisteminde para politikasinin ve anlayisinin degisim gdstermesi
de yine ekonomik temelli bir neden c¢ergevesinde degerlendirilebilir. Islam
ekonomisinde malin, emegin ve paranin birbirinden farkli olarak ele alindigi
bilinmektedir. Bunun i¢in para bir degisim aracidir. Paranin aligveris sirasinda mal
karsiliginda alinmasinda aldatmanin Oniine gecilmesi, degerinde bir karsilik
verilmesine dayanmaktadir. Boyle bir durumda paranin tanimimin klasik tanimlara
yaklastig1 goriilmektedir. Gelismis bir para politikasinin ise ekonomik gdstergede
yeri ve Onemi, saglikli bir sekilde islemesi bankalar1 dogrudan etkilemektedir
(Oztirk & Cakir, 2020). Ekonomik faktdrlere bagl kalarak katilim bankalarinmn
giiclii yapilari, kriz donemlerinde elde edilen sonuca gore de incelenebilir. Krizler
karsisinda dayanikliligi, reel ekonomiye iliskin finansal destek konusunu, diinya
genelinde katilim banka islevlerinin artirilmasinda onemli bir unsur haline
getirmektedir. Katilim bankalarmin krizden etkilenmemesi, ekonomik faktorler
arasinda katilim bankalarmi 6ne c¢ikartmustir (Yiice & Eryilmaz, 2018). Para
politikas1 ve ekonomik gosterge arasmda kurulan iliskide Islami yaklasim, faizsiz
bankalarm ekonomide 6nemli yer edinmesine ortam hazirlamaktadir. Alpun (2017)
calismasinda ise ekonomik unsurlar agisindan katilim bankalar1, saglikli ve giiclii bir
finansal sistemi olusturmada etkili arag olarak gosterilmistir. Atil fonlarin ekonomiye
kazandirilmasi ve faizsiz finansman modelleriyle ekonominin gelismesine saglanan
katki, katilim bankacilik sistemiyle birlikte gerceklestirilmektedir. Dolayisiyla

ekonomik unsurlar, katilim bankaciliginin gelismesinde 6nem tasimaktadir.

2.4. Katihm Bankacihi@inin Metotlari

Katilim bankaciligmin isleyisi, 6zel cari hesaplar ve katilma hesaplariyla birlikte
bunu gergeklestirme temeline dayanmaktadir. Katilim bankaciliginda cesitli
yontemlerle fon toplama iglemleri ise 5411 Sayili Bankacilik Kanunu kapsaminda
belirtilmistir (Yetim, 2020). Sabit bir faiz vaadinin olmadigi katilim bankalar1,
nakdin kredi seklinde verilmedigi bir sistemle de fonlar1 kullandirmaktadir. Bunlarin
yerine Uretim destekleri, kar-zarar ortakliklari, mal karsiliginda vesaikin finanse
edilmesi, uluslararas1 piyasalarda mal alim satim iglemlerinin gerceklestirilmesi,
leasing gibi islem basamaklarini kapsamasi temelli yapilmaktadir. Fon kullanma
islemlerinde, fonlarin kaynak olarak kullanilma prensibi uygulanmakla birlikte,

kendi kaynag1 haricinde bir kaynaktan fon kullandirmanin ve bunun karsiliginda da
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hizmet gelirinin elde edilmesinin amaglandigi sistem mevcuttur (Kaya, 2010).
Finansman islemleriyle katilim bankasmin biiyiiyebilmesinin temeli, fonlarin
biiyiitiilmesi ve devamliliginin saglanmasi temellidir. Biiyiime ve karliliga dogrudan
saglanan olumlu katki, ekonomiye ivme kazandirmasi yoniiyle 6nemlidir (Sungur,
2020). Katiim bankalari, fon toplama sirasinda fonlar1 miisterilerin ihtiyaglar1
geregince reel ekonomide kullanir. Bu sekilde katilim bankalari, fon toplama ile fon

kullandirma g¢ergevesinde iki ayr1 sekilde bu islemleri gergeklestirmektedir.

2.4.1. Fon toplama metotlar

Katilim bankalarmin o6nemli kurali ve miisteri potansiyelini olusturan faktor,
faizsizlik prensibidir. Bu prensibin 6ziinde, fon toplarken kar ve zarara katilma
prensibine bagli fonlarin kabul edilmesi, miisteriye sabit bir getirinin taahhiit
edilmesiyle saglanmistir (Pehlivan, 2016). Fon toplama yontemleri temelde iki ayri
yontemle gerceklestirilir. Bunlar ise 6zel cari hesaplar ile katilma hesaplaridir (Kaya,

2010; Tagtekin & Unkaya, 2022):

e Ozel cari hesaplar: Istenildigi zamanda kismen veya tamamiyla cekilebilen ve
karsiliginda da hesap sahibine herhangi bir getiri i¢cin 6deme yapmayan,
anaparanin O0denmesi taahhiit edilen hesaplar1 ifade etmektedir. Cari
hesaplarda biriken fon isletilmesiyle dogan kar ya da zarar, katilim
bankalariyla birlikte hesaplara yansitilmaktadir. Bu islemde ise vade yoktur.
Bu hesaplara ait olan bakiyelerin isletilmesi sonucu olusacak risk ve getiri de

katilim bankasinca ustlenilmektedir.

e Katilma hesaplari: Fonlarin igletilmesinden dogan kar ya da zarara katilmanin
sonucu, katilim hesaplarina fonlarin isletilmesiyle birlikte gergeklestirilmistir.
Hesap sahiplerine daha 6nceden belirlenen herhangi bir getirinin 6denmemesi
ve anaparanin aynen geri 6deme islemlerinin yapilmasi, garanti edilmeyen bir
hesap olarak yorumlanabilir. Tiirkiye’de faizsiz bankacilik kapsaminda
katilim hesaplari, yatirim veya tasarruf hesab1 seklinde 6zelliklerin yapildig:
hizmetleri sunmaktadir. Katilma hesaplari, kar ya da zarar paylasim esasinda
uygulanan ve bu uygulamadan dogan kar-zarar esaslarma bagh
aciklanmaktadir. Burada emek sermaye ortakligi vardir. Yatirimcidan alinan
tutarlarla birlikte islemler gergeklestirilmektedir. Dolayisiyla olusan kar ya da

zarar, ortaklasa bir islem siirecini ¢evrelemektedir.
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Katilim bankaciliginda kaynaklar genel olarak 6z kaynaklar ve yabanci kaynaklardir.
Isletme sahiplerine sermaye seklinde verilen degerler, 6z kaynaklar
vurgulamaktadir. Isletme faaliyetleriyle olusan fonlar da ayni sekilde 6z kaynaklar1
belirtmektedir. Bu durumun yani swra katilim bankalarinin asil kaynaklarini ise
yabanc1 kaynaklar temsil etmektedir. Katilim bankaciliginda temel fonksiyonlar, bu
kaynaklara bagli olarak fon toplama veya kullandirma prensibiyle agiklanmaktadir.
Ancak bu islemlerin taman, faizsiz sekilde gergeklestirilmektedir (Ozkara, 2010).
Bununla birlikte fon kullandirma yontemleri kendi icinde ¢esitlere ayrilmaktadir.
Bunlar; mudaraba, miisaraka, selem, murabaha, taksitli satig, icara, karz-1 hasen,
sukuk, icara ve iktina yOntemleridir (Tiirkiye Finans, 2023). Ornegin bu
yontemlerden mudaraba fon yonetiminde, ana paranin geri 6denmesi ve bir ek gelir
saglanmasi taahhiit edilmemektedir. islemler sonucunda bir zarar s6z konusuysa, bu
zarar da tamamuyla sermayeyi koyan kisiye ait olmaktadir. Mudarib taraf zarara
katilmamakla birlikte mudaribin tek kaybinin kér saglanamamasi halinde emek, bilgi
ve tecriibesiyle herhangi bir sey elde edememesi durumudur. Diger yandan mudarib,
acik bir kusur ya da ithmal durumunda meydana gelen zarardan sorumlu olmaktadir
(Giinal, 1984; Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2022). Buna gore s6z konusu bu
yontemde oldugu gibi, fon toplama ve fonun kullandirilma yontemleri, karsilikli bir
zarar olusturabilecek ya da Ozellikle de yatirim karar1 alan kisiyi etkileyebilecektir.
Dolayisiyla fon kullandirma yontemlerinin tercihi sirasinda kisi kendine uygun olan

yontemi belirlemelidir.

2.4.2. Fon kullandirma metotlari

Fon kullandirma metodunun temeli, miisteriye nakit paranm verilmedigi ve
miisterinin ihtiya¢ duydugu malin saticidan pesin alindig1 sisteme dayanmaktadir. Bu
sekilde ise kendisine vadeli satiglarin sunulmasi ya da is sahibiyle proje bazl
ortakliklarin temelli sistem kullanilmaktadir (Pehlivan, 2016). Katilim bankaciliginda
en Oonemli fonksiyon, geleneksel bankalara benzer Olciide halktan fon toplayarak
iiretim alanlarma iletimini saglamaktir. Katilim bankalar1 faize yer vermedigi i¢in
hem fon sahipleriyle hem de lireticilerle aralarinda borg¢lu-alacakl iliskisi vardir. Fon
sahipleri ve ireticilerle katilim bankasi birbirleriyle ortak konumdadir. Katilim
bankalar1 geregince fonlarin toplanmasi, bazi metotlardan istifade edilmesini
saglamaktir. Bu yontemler ise genel olarak yatirim hesaplari, 6zel cari hesaplarla

sukuk yontemleridir (Biiyliksahin, 2018). Katilim bankalari, kar ve zarara katilma
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yontemiyle ortaklik esasina bagl kalarak bu islemleri gerceklestirmektedir. Ticaret,
ortaklik, kiralama gibi esaslara dayali fonlarin kullandirilmasi, islemler sirasinda
faize yer verilmemesine ortam hazirlamaktadir (Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi,
2022). Katilim bankaciligi fon kullandirma yontemleri genel olarak ikiye ayrilmakta
ve Sekil 2.1°de gosterilmektedir.

R 1
l_:i:—l 6 !

Sekil 2.1: Katilim Bankaciliginda Fon Kullandirma Y 6ntemleri
Kaynak: Biiyiiksahin (2018)

Nakdi sekilde fonlama isleminin gergeklestirilmesinde uygulanan yontemler, katilim
bankalarinda reel sektorle birlikte degerlendirilmektedir. Nakdi krediler kapsami ise
bu bankacilik islemlerinde Sekil 2.2’deki gibi sunulmaktadir.

Bireysel
Finansman

Selem/istisna
Sozlesmesi

Istisna/Eser
Sozlesmesi Murabaha

Krediler

Miisareke

Sekil 2.2: Katilim Bankalarinin Sundugu Nakdi Krediler
Kaynak: Biiyiiksahin (2018)
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Katilim bankalarinda temel olarak fon kullandirma yontemleri, li¢ ayr1 bashk
kapsami dogrultusunda da incelenmektedir. Bunlar ise ortaklik, kiralama ile satis
esasli yontem olarak belirtilmektedir. Burada 6ne ¢ikan arasinda ise murabaha, icare,
musaraka gibi sozlesmeler yer almaktadir. Ornegin murabaha sézlesmesi, katilim
bankalarinda uygulanan bir yontem olarak miisteri, banka ile saticidan olusan tglii
tarafi kapsayan sozlesmedir (Alkig, 2018). Katilim bankasmin iiriinii alacak olan
miisteriyi degerlendirmesi, vadeli olarak satis islemlerini gergeklestirmesi gibi

asamalardan olusan stireg ise Sekil 2.3’°te gosterildigi sekilde gerceklestirilir.

Saticl

Banka siparig formunu
saticiya geger.

3
I 1 Alici ve satici pazarlik yapar.
Banka mali aliciya
Satici mali aliciya Banka taksitl sata.
teslim eder. s 1N

Hl s
Banka saticiya pesin
ddeme yapar.

2 Al bankaya gider.
A
Alici

Sekil 2.3: Murabaha mekanizmasinim isleyisi
Kaynak: Alkis (2018)

Sekildeki Ornek {izerinde de incelendigi gibi, faizsiz islemlerin yapilmasinda
birtakim sézlesmeler gelistirilmektedir. Miisteriye sunulan islem ve sézlesmeler, fon

kullanma yontemleri kapsaminda belirlenmektedir. Bu yontemlere iliskin diger bir

smiflandirma metotlar1 ise sdyle yapilmaktadir (Kaya, 2010):

e Kurumsal finansman destegi: Isletmelerin ihtiya¢ duyduklar1 her cesit emtia,
isletme admna satictya Odenen  gayrimenkul ve hizmet bedelinin
karsilanmasini ve bunun sonucunda isletmenin borg¢landirilmasini ifade
etmektedir. Diger bir ifadeyle isletme sermaye ihtiyaci kargilanmaktadir. Bu
metotta alim-satimlara yonelik belgenin sube tarafindan saklanmasi
zorunluluk teskil etmektedir. Dolayisiyla bu yontem uygulanarak isletmelere

liretim amacl yatirimlar i¢in {i¢lincii kisilere ddemenin pesin yapilmasi,
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isletmelere vadeli Odeme imkadninin tanmmmasi ile Odeme sorunu

yasamamalar1 planlanmistir.

e Bireysel finansman destegi: Mal ya da hizmet bedellerinin arag, konut gibi
bireysel ihtiyaclar1 karsilamak amaciyla sunulmasi, miisteri icin saticiya
O0deme iglemlerinin gergeklestirilmesi, karsiliginda alicinin borg¢landirilmasi

ve vadeli sekilde 6deme imkanlarinin yaratilmasi saglanmaktadir.

e Finansal kiralama: Tasinir-tasinmaz mallarin finansal kiralama kanunu geregi
katilim bankas1 tarafindan temin edilmesi, kiraya verilmesi islemleri
yapilmaktadir. Yatirim bankalarinda gerceklestirildigi gibi katilim bankalar1
genel islemleri herhangi bir sirket kurmaksizin gergeklestirmektedir. Bu

yontemle uzun vadeli fon kullandirma islemleri sunulmaktadir.

e Mal karsiliginda vesaikin finanse edilmesi: Mali temsil eden vesaik, dis
ticaret ve kambiyo mevzuatlart dahilinde yapilmaktadir. Bu vesaik
karsihiginda finansman saglanmaktadir. Kurum ile fon kullanan arasinda

diizenlenen iglem ve siirecleri ¢er¢evesinde siire¢ yonetilmektedir.

e Kar-zarar ortaklik yaptirimi: Gergek ve tiizel kisiler finansmana duyduklari
ihtiyaglar1 belirli bir faaliyet ya da belirli bir partide malin alim-satim
islemleri kapsaminda dogacak kar-zarar katilimiyla saglamaktadir. Bu sekilde
sozlesme kapsami da kar-zarar ¢ercevesinde akdedilmektedir. So6zlesme
dahilinde taraflarin kadr ve zarar katim paylarinin ac¢ik bir sekilde

gosterilmesi saglanmaktadir.

Katilim bankaciliginin fon kullandirma ydnteminde uyguladigi metotlara iliskin
farkli smiflandirmalar vardir. S6z konusu bu siniflandirma amaciyla gelistirilen
maddeler incelendiginde, bireysel ya da kurumsal finansman destegi, katilim
bankasmnin tercih edilmesinde oOnemli wunsurlardir. Fonlarin ekonomiye
kazandirilmasma, tasarruf sahiplerinin  fonlarmin  giivenle saklanmasina,
degerlendirilmesine yardimci olunmasi, alternatif yatirim alanlar1 kapsaminda korfez
fonlarmin ¢ekilmesine katki sunmaktadir. Katilim bankalarmin kurulma amaglari
arasinda bu husus, ekonomik gelismelere etki edebilecek faktorlerden biri olup
fonlar1 degerlendirmede cesitli yontemlerden uygun olanlarinin sunulmasi énemlidir

(Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi, 2022).
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2.5. Katihm Bankacihginin Finans Sisteminde Yeri ve Onemi

Katilim bankalari, geleneksel bankaciliklarla kiyaslandiginda, daha kisa bir gegmise
sahiptir. Katilim bankalari, Tiirk bankacilik sistemlerinde son yillarda hizli bir
gelisme gostermistir. Sermayenin kiiresellesmesiyle birlikte sermaye noksanliklari
yasayan kalkinmakta olan tilkelere yeni kaynaklar sunulmaktadir. Diger yandan faiz
hassasiyeti dahilinde ekonomiye kazandirilmamig atil formlarm, reel ekonomiye
kazandirilmast saglanmaktadir (Stimer & Onan, 2015). Finans sistemi agisindan
katilim bankaciligi, fon toplarken, faiz gelirleri yerine kar ve zarara ortak olma
temeline baglh fon kullanma temeline dayanmaktadir. Boylece finansal iglemlerini
faizsiz gerceklestirmede hem kurumlara hem de bireylere kolaylik sunmaktadir.
Ekonomik faaliyetlerin yerine getirilmesinde, ticarette, yatirimda ve {iretim
siireclerinde Islami usuller dogrultusunda finansman saglayan ve bu faaliyetlerle
olusan kar-zarar1 fon sahipleriyle paylasan bankacilik sistemidir. Bu dogrultuda
faizsiz bankaciligin finansal islem Gzelliklerine iliskin kapsamui ve ilkeleri, finans

sistemindeki varliklarini su unsurlar ¢ercevesinde gerceklestirmektedir (Esen, 2019):

e Faiz yasagr: Finansal islemlerde mevduat toplama ve kullanma siireci faizsiz

sekilde yapilmaktadir.

e Mesruiyet ilkesi: Faizsiz bankalar fon kullandirma islemlerini yaparken
banka iglemleri kapsaminda fon toplamanin mesru olup olmadigini arastirir,
miisteri finans islemlerini Islami kurallar cergevesinde karsilar ve giiven

kazanmaya odaklanir.

e Islemlerde belirlilik ilkesi: Ticarete konu olanin dzellikleri, miktarlari, fiyati
belirlenmeyen mallar1 gibi bir¢ok unsura yonelik islemlerin gergeklestirilmesi

yasaktir.

e Dogruluk ilkesi: Finans islemlerinin yapilmasinda Islami kurallara riayet
eden kesimin istekleri karsilanmaktadir. Bu dogrultuda olmayan seyin varmis
gibi gosterilmesi, haksiz kazang elde edilmesi, yanlis haber verilmesi,
gercekte var olmayan sOylemlere yer verilmesi gibi faktorlere dikkat

edilmektedir.

Maddeler halinde siralanan unsurlar, katilim bankaciliginin temel ilkeleri arasinda

yer almakta ve spekiilatif islemlerin yapilmasi ya da miisteri gliveninin sarsilmasi
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gibi durumlarin yasanmasi 6nlenmektedir. Finans islemlerinde faizin yasaklanmasi
kadar iglem siireglerinin de genel kapsami, katilim bankaciliginin yeri ve onemi
cercevesinde dikkate alinan unsurlardir. Diger yandan katilim bankacilifinda s6z
konusu ilkeler, yatirim kararlarinin alinmasina etki edebilecek konular olup giiven

faktoriinlin olugmasi baglaminda 6nemli bir unsurdur.

2.6. Katihm Bankacihi@inda Yasanan Temel Sorunlar

Geleneksel bankacilik ile katilim bankaciliginin birtakim farkliliklara sahip oldugu
bilinmektedir. Geleneksel bankalarin para iizerinden faiz kazanma ¢alismalar1 vardir.
Katilim bankalarinda ise kar-zarar islemleri temel alinmaktadir. Bu bankacilik
sekline olan yaklasimda ilk tedirginlik, kar-zarar oranlar1 ¢ercevesinde
yaganmaktadir. Buna gore vade sonunda elde edilen kar-zarar bilgisi de net degildir
(Sireci, 2022). Bu durum ise, katilim bankacilikta islemleri gergeklestirecek kisilerin
genel o6zellikleri bilerek bu bankaciliga odaklanmasma kap1 aralamaktadir. Katilim
bankaciliginda yasanan temel sorunlar ise su konular ¢ercevesinde agiklanmaktadir

(Keles, 2020):

e Yapisal sorunlar: Uzman eksikliginden kaynaklanan bir sorun olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Uzmanlarin genel olarak dini veya ekonomi alaninda
yetismis kisilerden olustugu bilinmektedir. Uzman ihtiyaci da bu kapsamda
arttyor ve her alanda kendisini yetistirmis kisilere duyulan ihtiyag
biiyiimektedir. Bunun yani sira yapisal sorunlar, piyasa sartlarmna, banka
temelli durumlara gore de yasanmaktadir. Yeterli bilisim ¢alismasinin olup
olmadigi, denetim yeterliligi gibi konular piyasa sartlarini ifade etmekle
birlikte, bankadaki personele bagli sorunlar, egitimsel diizeyde
incelenebilecek diger konular arasinda yer almaktadir. Firsatlarin analiz
edilmesi, degerlendirmelerin yapilmasi gibi bazi konular, bankadan

kaynaklanan problemleri azaltmada etKkili stratejilerden biri olabilmektedir.

e Alg1 sorunlar: Geleneksel bankacilik sistemleriyle benzerlik tasidigina
yonelik algi sorunlari, katiim bankaciligma olan yonelimi azaltmaktadir.
Burada alg1 problemine bir 6rnek, katilim bankaciliginda murabaha temeline
dayali finans islemlerinin faizli bankalarin faizli mevduata dayali krediyle

benzerlik tagimasi verilebilmektedir. Bu durumda ise faizli bankay1 se¢cme
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davranisi, geleneksel bankacilia yonelimi artrmakta ve katilim bankalari

icin olusan algiy1 da olumsuz etkilemektedir.

Uygulama sorunlart: Cari hesap ile kredili mevduat hesab1 ve degisebilen faiz
uygulamalarinda geleneksel bankalarin islemleri, katilim bankalarmin
standart islem yapmasinda bir dezavantaj olarak yorumlanmaktadir. Katilim
bankalari, fon toplama ve kullanma agisindan faturasiz faaliyetleri fonlama
sorunlarmi1 yasamaktadir. Boyle bir durumda, kayit dist ekonomik
faaliyetlerle elde edilen gelirleri kayit altina almada bir ¢ikmaz yasamaktadir.
Boyle bir durumda ise devletin, katilim bankalarinin kayit dis1 faaliyetlerle
miicadelesini desteklemek i¢in farkli imkanlar sunmasi 6nemlidir. Uygulama
sorunlar1 cesitli konular i¢in incelenmektedir. Ornegin likit/nakit ydnetim
sorunlari, nakit akisinin sevkinde, kolaylastirilmasinda dikkate alinmasi
gereken temel konulardandir. Katilim bankalar1 boyle bir durumda ya
refikleriyle ya da diger mevduat hesaplarla siipheli islemlerin yapildig1 veya
garar icerebilen muamelelerde islemlerin yiiritilebildigi uygulamalar:
cevrelemektedir. Bunun yaninda bir diger sorun, tiiketici kredisi benzeri
uygulamalara yer verilmesidir. Teverruk veya miilkiyet netlesmemis olan
alanlarda yapilan islemler, bedelli askerlik, hac-umre finans1 gibi
uygulamalardir. Bu uygulamalarm da tam olarak ifade edilememesi sorun
olusturmaktadir. Ayn1 sekilde kar marj1 olusturularak yapilan islemleri ifade
eden mark-up sistemler de tartigmali konulardan biridir. Ortalama degisken
bir maliyete belirli bir oranda karin eklenmesiyle olusturulan sistem, genel
olarak sabit fiyath piyasalar i¢in tercih edilmektedir. Ancak bu konu da

katilim banka sistemlerine tartigmali yaklasilmasina neden olmaktadir.

Yasal sorunlar: Hukuki ol¢ekte katilim bankalarimin faizsiz islemlere iliskin
beyanlari, s6zlesme kapsaminda agik bir sekilde netlik tasimamaktadir. Bu ise
katilim bankalarmin 6zel bir kanun olmamasindan kaynaklanan sorunlar
olarak goriilmekle birlikte diger bankalardaki uygulamalarn da sart
kosulmasindan kaynaklanan bir soruna ortam hazirlamaktadir. Son
donemlerde yasal ¢alisma ve uygulamalarin artirilmasinin ise bir¢ok agidan
katki sunabilecegine yonelik gelismeleri ¢evreledigi belirtilmektedir. Bunun
yaninda yasal sorunlarin 6niine gegmek amaciyla milletlerarasi para-banka

politikalarinda siki tedbirleri alma ve uygulama islemi, baska iilkelerde olan
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finans kuruluslarint ya da subelerini agmada zorluklarin yasanmasiyla
aciklanmaktadir. Dolayisiyla yasal sorunlar, katilim bankalarmin Oniinii

acmada ve desteklemede etkili olabilecek metotlar1 ¢evrelemelidir.

2.7. Katihm Bankaciiginin Gelecek Donemlerde Potansiyeli

Finansal sistemlerde katilim bankaciliginin yeri ve 6nemi her gegcen giin biraz daha
artmaktadir. Burada etkili olan faktorler arasinda ise finansal sistemlerin
gelistirilmesi, hizmet sunumlarmin artirilmasi, islem siireclerinin iyilestirilmesi, liriin
kalitesinin artig gostermesi gibi konular yer almaktadir. Dolayisiyla dogrudan ve
dolayli yoniiyle islem siiregleri temelinde kullanilmasi, faizsiz finans sistemlerinin
kullanimin1 gelistirmeye dayali agiklanmaktadir. Katilim bankalarmm rolii, Islami
bankacilik kurallarinin faiz olmadan islemleri yapmaya yonelik ele alinmasiyla
baslamaktadir. Dolayisiyla katilim bankalarinin devamliiginin temelinde, Islami
kurallardan taviz vermeden bu islemleri yapmaya devam etmesi perspektifi
bulunmaktadir (Celik, 2015). Faizsiz bankacilik ve finansal iirlinlerin tercih edilmesi,
giin gectikce bilyiiyen bir pazar haline gelmistir. Bu durum ise Islami bankaciligin
biiyiimesinde 1980 sonrasinda etkili olan gelismelerin 6nemli bir yer tuttugunu
gostermektedir (Salihoglu, 2022). Katilim bankaciligimin gelisme potansiyelinde
Ozellikle ekonomik temelde etkileri 6nemli bir faktordiir. Bu ise geleneksel
bankalarin fon toplama ve kullandirma yontemlerini tercih etmeyenlerin katilim
bankalarin1 faizsiz islemlerden dolay1 tercih etmesine dayanan bir gelismedir.
Ekonomik biiylimeye katki, kendi hukuki zemininin saglanmasma ve olumlu bir
etkiyi yakalamaya iliskin yasanmaktadir (Okan, 2021). Bu gibi konular gerg¢evesinde
gelecek temelli gelismelerin etkisiyle katilim bankalar1 i¢in su konular 6nemli birer

faktorler olarak agiklanmustir (Celik, 2015):

e Miisliman {ilkelerde gelisme gosteren {retim fazlaligi, ticari mal
iretimleriyle gerceklestirilmektedir. Finansal aracilar kanaliyla islemlerin

yapilmasinda ise katilim bankalarinin etkisi fazladir.

e Hizmette kaliteyi artrmak ve finansal secenekleri gelistirmek, katilim
bankas1 acisindan yatirimeilar ile tasarruf sahipleri i¢in alternatif

olusturmaktadir.
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e Miisliiman iilkelerde yasanan siyasi gelismeler, islami finans bankaciliginin

da gelismesinde potansiyel bir oneme sahiptir.

e Konvansiyonel bankalarin katilim bankacilik modelinde boliimler agmasinin
Londra, Liiksemburg gibi iilkelerdeki drnekleri, Islami finans islemlerine hiz
vermede etkili olmustur. Taleplere verilen cevaplar arttik¢a, katilim

bankalar1 da giin gectik¢e gelisme kazanmaktadir.

Katilim bankaciliginin faizsiz finans yapisi, risk paylasim esasina dayanmaktadir.
Bu, sistemin giiglii kilimmasma ve finansal krizlerde dayanikliligi artirmaktadir.
Faizsiz bankacilik anlayigmin avantajlari arasinda kiiresel piyasalarda yasanan
degisimlerden etkilenme oraninin az olmasi gelmektedir. Olumsuz gelismelerin
azhign iliskin 6rnek, 2008 kiiresel finans krizi sonrasinda yasanan durumlara iliskin
verilebilir. Faizsiz finans islemleri, finansmanin reel bir varliga dayali olarak
gerceklestirilmesi ve sistem dayanikliliginin teminat altina alinmasi, kiiresel
krizlerden az etkilenmesine ortam hazirlar. Faizsiz finansin olumsuz gelismelere
maruz kalmamasi, gelisiminin saghkli sekilde devam etmesini saglamaktadir.
Dolayisiyla gelecek donemlerde de katilim bankasinin distiin  bir potansiyel
gostermesi beklenmektedir. 2015-2020 déneminde yillik %11-12 diizeyinde biiyiime
ile 2,6 trilyon ABD dolarina ulagmasi beklenmekte ve bunun da katilim
bankaciliginda itici gii¢ olacag: diistiniilmektedir (Katilim Bankalar1, 2015). Faizsiz
finansal kuruluslarda artis olacagi diistiniilmekle birlikte buradaki itici giiciin kiiresel
krizlerden etkilenme diizeyinin az olmasi etkili bir faktér konumundadir. Gelecek
donemlerdeki potansiyelinin artis gostermesinde bu konunun O6nemi ise, yatirim

kararlarinin alinmasinda etkili olabilecegine yonelik degerlendirme kazanabilir.
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3. DAVRANISSAL FINANS KAVRAMI VE YATIRIM KARARLARI
UZERINDE ETKISi

3.1. Finans Kavram ve Teorilerinin incelenmesi

Finans, parasal hareketleri degerlendirme, gerekli fonlar1 uygun kosullarda sunma ve
kullanim etkinligini artirma temelli bir kavram 06zelligine sahiptir. Finans
yoneticileri, parasal hareketleri kaydetmekte ve bunlar1 raporlayarak karar vericilerle
bilgi akigsin1 saglamaktadir. Kiiresel ekonomik sistemde yasanan gelisme
dogrultusunda ise finans kavrami, kurumsal finans kavraminin finans isleyisinde
degisen bir rolii olmaktadir. Bu durum kiiresel finansal yOnetimin de zaman
icerisinde gelistirilmesine dayanan bir anlayis1 temsil etmektedir (Poyraz, 2005).
Burada finans teorileri, finansal sistem ve yonetimlerde zamanla yasanan gelismeleri
karsimiza ¢ikarmaktadir. Bunlar ise; statik dengeleme, temsil maliyeti ile finansal
hiyerarsidir. Finans teorilerinin zamanla islev kazanmasi, yasanan gelismelerle
aciklanmaktadir. Klasik finans teorileriyle baglayan ve davranigsal finans teorileriyle
gliniimiize ulasan finans kavrami, finansal teorilerin olusturulmasinda daha gergekgi
bir yaklasimi1 karsimiza ¢ikarmaktadir. Klasik finans teorilerine karsit goriislerin de
zaman igerisinde gelismesi, yine yasanan gelismelerin bir sonucu ve kapsamidir
(Tiirkmen Miildiir, 2019). Ornegin geleneksel finans sistemi kapsami, beklenen
fayda ve rasyonel tercih seklinde iki ayr1 varsayimla incelenmistir. Bu varsayimlarin
ise gercgekeilik agisindan degerlendirmesi yapildiginda, istenen Olgii ve nitelikte
olmadig1 vurgulanmaktadir. Davranis finans alaninin temelini olusturan gelismeler
ise beklenen fayda teorisiyle agiklanmaktadir. Bu teoriye gore bireyin tam rasyonel
hareket edemedigi, kayiplara, kazangtan daha ¢ok anlam yiiklemesine gore yatirim
kararin1 almasiyla agiklanmaktadir (Tekin, 2016). Bu teoriler 6zellikle finans
kavraminin bireyin genel beklentileri ¢er¢cevesinde degerlendirilmektedir. Bu nedenle
finans teorilerinde bireyin beklentisi ile yatirim kararlar1 arasinda kurulan iligki,
klasik finans teorileriyle baglamistir. Davranisct finans teorileriyle devam eden

geligsmelerin ise birgok konuyla baglantili olabilecegi belirtilebilmektedir.
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3.1.1. Statik dengeleme

Dengeleme teorisi, birbirleriyle baglantili olan teoriler grubunu ifade etmektedir. Bu
teorilerin tamaminda finansal islemlerin yapilma siireci, alternatif kaldiraclar1 planlar
dogrultusunda degerlendirir, maliyet-fayda analizi yapmaktadir. Dengeleme teorileri
arasinda bulunan statik dengeleme modeli, statik model ger¢evesinde kaldiraci finans
baglaminda degerlendirmektedir. Burada finansal kaldirag derecesi ne oranda yiiksek
ise alacaklilara kars1 olan yiikiimliiliiklerin karsilanmasi o denli zor olmaktadir. Bu
ise finansal durumun zayifladigini gostermektedir. Dolayisiyla boyle bir finans
yapisinda finansal sikintinin yasanma durumu da o nispette fazla olmaktadir (Yigit,
2015). Statik dengelemeyle birlikte hedeflenen unsur, finansal islemlerin belirli bir
dengede yapilmasi icin kaldirag gorevini iistlenen unsurlarin gelistirilmesini
amacglamaktadir. Dengeleme islemlerinde finansal sorunlarim yasanmasma neden
olabilecek biitiin faktorler, kar-zarar odakli incelenmektedir. Meydana gelebilecek
finansal sorunlarin en az diizeyde tutulmasinda soz konusu faktorler, statik
dengelemeyle birlikte saglanmaktadir. Optimum dengenin yakalanmasina iliskin
zorluklar, statik dengeleme amaciyla mi1 yoksa belirli bir siranin takip edilerek mi
islem stirecinin yapildigin1  degerlendirmede ©nemlidir. Bu baglamda statik
dengeleme kapsaminda bankalar i¢in finansal hiyerarsinin de Onemli bir unsur
olabilecegi, statik dengeleme kapsaminda incelenmektedir (Yildiz, Yalama & Sevil,

2009; Yigit, 2015).

3.1.2. Temsil maliyeti

Sermaye yapisit kapsaminda temsil teorisi, g¢esitlendirmeyle bu sermaye iliskisini,
borg verenleri, hissedarlar1 ve yoneticileri dahilinde degerlendirmektedir. Burada
yonetici, 0zel yetenekleri cesitlendirmeye ve uyumlu kilmaya odaklanmaktadir.
Temsil maliyeti kapsaminda bu ¢esitlendirmeler yapilirken bu maliyetlerin yiikselme
durumlarmma da yakindan bakilmalidir. Risk durumuna bagli temsil maliyetlerinin
belirlenmesi ise, isin kapasitesi ve kapsami ¢ergevesinde incelenmektedir. Finansal
performansi artirmak ve devam ettirmek icin temsil maliyetlerinin kullanilabilecegi
kaynaklarin olmasi dnemli bir detaydir. Temsil maliyetlerinin yoneticiler tarafindan
finansal iglemlerde kullanimi ise bu yonde gelistirilen faaliyetler temelinde
incelenmektedir (Yticel, 2014). Temsil maliyetleri, finansal islem siireglerinde

degerlendirilebilecek faaliyet ¢cergevesinde ele alindiginda, izleme maliyetleri, tazmin
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edici ve garanti saglayict anlasma maliyetleri, Onlenemeyen kayiplar olarak
kategorilendirilebilir. Burada sermaye ve bor¢ temsil maliyetlerine gore finans
islemlerinin yapilmasma deginilmektedir. Boylece firmanin risk durumlarinda
yasayacagl sorunlarin azaltilmasinda temsil maliyetlerinin nelerden olusabileceginin
onceden kestirilmesi gerekmektedir (S6ylemez, 2007). Ayrica temsil sorunu, finans
sahipleri ile finanstan yararlananlar arasinda ¢ikar ¢atigmalarini yasama sorunlariyla
gelismektedir. Meydana gelen problemlerde ise maliyet kaynaklarinin ve
nedenlerinin detaylandirilmasi, temsil sorunlarinin ya da maliyetlerinin belirlenmesi
baglaminda 6nemlidir (Sahin & Basaran, 2018). Temsil maliyeti, finansal islemlerde
bu sorunlarin yasanmasinda temel kaynaklarin bilinmesi ve sorumluluklarin da bu

kapsamda alimmasi kapsamli gosterilebilecek teorilerden biridir.

3.1.3. Finansal hiyerarsi

Finansal hiyerarsi teorisi, optimal sermaye yapisinin olusturulmasini dengelemek i¢in
gelistirilmistir. Bu amacla sermaye yap1 bilesenlerinin bilinmesini ve optimal
sermaye yapisinin olusturulmasini hedefleyen hiyerarsik diizenin olusturulmasi
gerekmektedir. 1984 yilinda ortaya atilan bu teorinin mantigi, finansal islemlerin
gergeklestirilmesini saglamak i¢in ilk olarak oto finansmani, daha sonra bor¢lanmay1
ve en son olarak da hisse senedi ihraclarina bagvurmanin 6neminden bahsetmektedir.
Optimal diizeyde bor¢/6z kaynak orani, kaynak oranma bagli olarak yatmrim
harcamalarinin da degisim gosterecegini ifade etmektedir. Dolayisiyla finansal
hiyerarsinin kapsami, yatwrimda temel girdi ve c¢iktilarin neler olabilecegini
belirlemeyi amaglamaktadrr (Burucu & Ondes, 2015). Yatwmmcilarm finansal
hiyerarsiyi takip etmesi zorunlu olabilmektedir. Bu durum 6zellikle de risk faktorleri
devreye girdiginde daha etkili bir unsur haline gelmektedir. Ornek iizerinden
belirtildiginde, yatirimla birlikte hisse senetlerinin takip edilmesi, hisse ¢ikarma ya
da azaltma islemlerinin ne zaman yapilacagini bilmeyi gerektirmektedir. Bu ise
bor¢lanma ya da deger kazanma gibi finansal islemlerin bir mantik cergevesinde
olmasini, dolayisiyla finansal hiyerarsiyi énemli kilmaktadrr (Giilsen & Ulkiitas,
2012). Finansal hiyerarsi teorisinin temelini agiklayan ¢aligmalar, sermaye yapisina
yonelik bir teori oldugunu vurgulamaktadir. Bu ise sermaye yapisini nasil se¢tigini
gosteren bir hiyerarsiden bahsetmektedir. Sermaye yapisinda belirleyici olan konular,
Ozelde finansal islemlerdeki riskleri azaltmada etkin olmakta ve firmayi

korumaktadir (Bank, 2016). Bu kapsamda yapilan degerlendirmeler, finansal
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hiyerarsi ¢ercevesinde gergeklestirilen islemleri optimal diizeyde islem yapma

basamaklar1 olarak gormeye etki gdstermektedir.

3.2. Davranigsal Finansin Tanimi ve Kapsam

Finansin gelisme stirecinde 1960 oncesi i¢in hakim olan bir paradigmanin olmadig1
bilinmektedir. 1960 ve 1970’li yillarda yasanan gelismeler, finans konusunda da
etkin adimlarin atilmasina ortam hazirlamistir. Bu donemlerle birlikte en onemli
gelismeler arasinda psikolojik temelli yaklagimlarn 6ne ¢ikmasidir. Finans
piyasalarinin isleyisi ve 1990’larin sonuyla 2000’11 yillarda yasanan finansal krizler,
atilan adimlarin ne tir bir eksen dogrultusunda sekillendigini onemli kilmustir.
Biligsel psikoloji ve ekonomi, davranigsal finansla birlikte ortaya ¢ikmuis, bireylerin
aldiklar1 kararlarin yanls ya da dogru olarak degerlendirilmesine ortam hazirlamistir.
Bireylerin yanhs kararlar almasi durumunda finansal agidan ciddi kayiplarin
olabilecegi tizerinde duruldugunda, sirket 6zelinde davranigsal yaklasimlarin neler
olabilecegi degerlendirilmelidir. Buna gore problem c¢dzme, zihinsel siiregleri
inceleme gibi konular, bilissel psikolojinin yarattigi etkilerden olusmaktadir (Aren,
2018). Dolayisiyla davranissal finans, aliman kararlarin {izerinde biligsel faktorlerin
de 6nemli oldugunu gostermektedir. Psikolojik etkenler de bu konuda 6nemli bir
unsurdur. Genel olarak davranigsal finansin kapsami ise Sekil 3.1’de genel olarak

gosterildigi sekilde agiklanabilir.

Psikoloji Sosyoloji

Davranissal
Finans

Finans

Sekil 3.1: Davramigsal Finansla Iliskili Disiplinler
Kaynak: Ertan (2007)
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Davranigsal finans kavram ve kapsami, bilgisel piyasa etkinliginden farkli olarak
piyasada yer alanlarin tam rasyonel olmayan davraniglarini acgiklamak igin
kullanilmaktadir. Rasyonel karar vericilerin yami sira, irrasyonel yaklagimm da
benimsendigi vurgulanmaktadir. Burada sinirli olan rasyonellik yaklagiminin etkisini
gosterdigi kabul edilmektedir (Tufan & Saricicek, 2013). Insanlarin rasyonel
davranmasma iligkin beklentilere olan inancin yitirilmesinin de davranigsal finansin
olusmasinda etkili oldugu soylenebilir. Yatirimci fayda teorisini temel alarak
rasyonel yaklagimda bulunmakla birlikte, bireyin gilivenini azaltan geligsmeler
meydana geldiginde, 1990’11 yillarin etki ve sonucglar1 davranigsal finansin
olusmasinda temel unsurlardir (Ertan, 2007). Bu ger¢evede zamanla yasanan
gelismelerle birlikte davranigsal finansin olustugu sdylenebilir. Davranigsal finansin
sekilde goriildiigii iizere psikolojiyle dogrudan iliskili olmasi ise bir¢ok parametrenin

etkili olabilecegi sonucglarini karsimiza ¢gikarmaktadir.

3.2.1. Davramssal finansin ortaya cikis siireci

Davranigsal finansm 1960’lardan sonra gelisen bir teori oldugu diistiniilmekle birlikte
bunun temellerinin 1950’lere dayandig1 da sdylenebilir. Insan psikolojisinin finansal
karar alma stirecine etkisi, rasyonelligin bu yonde etkili olan tek bir faktor olmadigmi
gostermektedir. Boylece yalnizca kar giidiisiiyle hareket edilmeyip baska giidiilerin
de bu konuda etkili olabilecegi goriilmektedir. Burada davranigsal finansin
gelismesinde Adam Smith tarafindan 1776°’da yazilan “Uluslarin  Zenginligi”
kitabiyla ilk temellerin atildigi soylenebilir. Bu kitapta ekonomik davraniglarin
temelinde bencilligin oldugu veya kisisel ¢ikarlardan etkilendigi ileri siiriilmiistiir.
Bununla birlikte insanlarin finans karar almalarindaki ilk temellerin bu siiregle
birlikte basladigi, daha sonra ise neo-klasik donemle birlikte ekonomi ile iktisadin
aralarmin ag¢ilmasmni da burada oncelikli bir faktor oldugu kabul edilebilir. 20.
yiizyilin ortasma kadar psikoloji ile ekonominin birbirinden ayrilmasina neden
olabilecek siireglerdir (Tiirkmen Miildiir, 2019). Davranigsal finansin gelismesi ve
etkisi, sadece beklenen faydanin degil, bu faydanin insan iizerindeki etkisi odakl bir
durum olarak da degerlendirilmesine kapi aralamustir. Beklenti teorisinin de
davranigsal finansin olugmasinda etkili oldugu ifade edilebilir. Bunun yani sira Pailer
(2021) galismasinda, beklenti teorisinin 1980’lerde bu yonde yapilan arastirmalarla
birlikte gelistigi ve davranigsal finans iizerinde etkisinin oldugu goriilmektedir.

Dolayisiyla finansal islemlerde bireyi etkileyen ilk unsurlarm beklenti teorisi ve
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Adam Smith ¢alismalariyla birlikte basladigi gostermektedir. 1950’11 yillar ise yine
davranig ve ekonomi arasindaki iliskinin bozulmaya basladigi, 1970’lerde geleneksel
finans teorilerinin de etkili olabilecek tek faktor olamayacagi goriilmiistiir. Yasanan
finansal krizler ve beklenen fayda etkilerinin de bunda 6nemli birer detaylar oldugu

sOylenebilir.

3.2.2. Davramgsal finansin amaci ve 6nemi

Davranissal finans, davranigsal-bilissel psikolojinin geleneksel ekonomiyle birlesimi
sonucunda olusmustur. insan psikolojisinin finansal kararlar1 alma sirasinda diisiince
ve davraniglardan nasil etkilendigini agiklamak i¢in davranigsal finans 6nemli unsur
olarak goriilmektedir. Psikoloji ve sosyoloji gibi davranigsal bilimlerden etkilenen bu
finans seklinde, finansal piyasalarin daha detayli arastirilmasi ve istirakgilerin de asil
amaglarinin neler oldugunun bilinmesi gerekmektedir. Dolayisiyla istirakgiler,
yapilan finansal islemlerdeki biitlin nedenlerin ve sonuglarin durumunu
degerlendirmeye 6zen gostermektedir (Bayar, 2012). Davranigsal finansin 6nemi ve
amaci ise, bunun sadece yatirim yapacak kisiyle sinirli olmadigini, sirketlerin,
bankalarin da bu yonde finansal siiregteki amacglarinin neler oldugunu belirlemeyi
gerektirmistir. Beklenen fayda, ayn1 sekilde lizerinde durulabilecek diger konu olarak
davranigsal finanst onemli kilmistir. Soézer Oran (2008) caligmasinda 1980’li
yillardan sonra davranis¢i finans sorgusunun daha ¢ok arttigi belirtilmistir. Burada
ise karsit goriislerin yani sira taraflarin varligmin oldugu bilinmektedir. Bireylerin
psikoloji ve davranis boyutu arasinda kurulan iliski, davranigsal finansin 6nemini
sirketler, pek ¢ok ekonomik faaliyet ve finans piyasalar1 iizerinde gostermektedir. Bu
acidan davranigsal finansin 6nemini vurgulayan unsurlar bircok konu oOzelinde
incelenebilmektedir. Tiirkmen Miildiir (2018) calismasinda ise davranissal finansin
amaci, psikoloji ve finans bilimlerini bir araya getiren bircok konudan olugmasina
yonelik ele alinmaktadir. Bu konu ise birgok disiplinleri etkileyen, finans konusunda

farkl etkenlerin de devreye girdigini gdsteren bir durumdur.

3.3. Davranissal Finans Modelleri

Arastirmacilarin tarihsel siirecte davranigsal finans seklinin gelisimine bagli olarak
iizerinde durdugu konular, bir¢cok tartigsmanin yaganmasima ortam hazirlamistir. Bu

ise davranigsal finansin psikolojik ve biligsel unsurlarla nelerden etkilendigini
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aciklamada bir¢cok faktori etkili kilmaktadir. Arastirma kapsaminda incelenen bu

modeller ise genel olarak soyle siralanabilir:

e Beklenen fayda teorisi,
e Beklenti teorisi,
¢ Biligsel kdkenli yargilar,

e Zihinsel yanilgilar.

3.3.1. Beklenen fayda teorisi

Beklenen fayda, geleneksel finans yaklasimlarinda 6ne ¢ikan varsayimlardan biridir.
Bununla birlikte rasyonel olma Olgiitleri de ayni1 sekilde geleneksel finans
yaklagimlar1 kapsamindaki varsayimlar arasinda incelenmektedir. Gergekgilik
oOlgiitleri agisindan bu varsayimlar elestirilmektedir. Ancak beklenen fayda teorisinin,
davranigsal finans alanmin temeli oldugu kabul edilmektedir. Bu teori kapsaminda
ise bireylerin rasyonel sekilde hareket edemedikleri, kayip yasadiklar1 bilinmektedir.
Ayrica kazanglardan daha ¢ok anlam yiiklendigi de bilinmektedir. Ciinkii bireyler,
duygusal ve davranissal kalip dogrultusunda karar verme stireglerine dahildir. Boyle
bir ortamda ise finansal karar verme siiregleri, kullanilan akil yiiriitme konularinda
daha gergekg¢i olmanim bir temeli olarak kabul edilmektedir (Tekin, 2016). Burada ise
temelde rasyonel karar verme siireci olusturulur. Bu siire¢ ise Sekil 3.2°de gosterilen

siralama dogrultusunda yapilmaktadir.

Ozellikle finans piyasalarmin belirli varsayima dayanmasmin etki ve sonucu fazladir.
Yatirimcilar belirsizlik durumunda nasil karar alabileceklerini gdsteren bir model
olusturmaktadir. Ancak bu husus, ekonomik aktorlerin maksimum fayday1
saglayacag1 sekilde hazirlanmaktadir. Beklenen faydanin en iist diizeyde olmasini
amaclayacak calismalar yapan ekonomik aktorler, belirsiz durumlar1 degerlendirir.
Ancak rasyonel karar verme siirecinde bu durum goz ardi edilmektedir (Biilbiil,
2008). Ornegin sekilde gosterilen karar verme asamalarina iliskin rasyonel faktorler,
sadece belirli olan faktorlerle bunu gerceklestirmeye dayanmaktadir. Ancak beklenen
fayda teorisinde bu unsurlar dismna ¢ikmaktadir ve rasyonel faktorler, davranissal
finans faktorleri devreye girdigi i¢in degismektedir. Polat (2019) calismasinda
beklenen fayda teorisi, bireylerin risk altinda olmalar1 halinde aldiklar1 kararlar
seklinde aciklanmistir. Bu teori temelde, bireylerin elde ettikleri sonuglari, net

varliklar diginda sapma iizerinden hesapladiklar1 islemler olarak gostermektedir.
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Ornegin bireyler kazang ile hesapladiklar1 kayb1 daha énemli gorebilmektedir. Boyle
bir durumda beklenen fayda teorisi, davramigsal finans yaklasiminda bireyin

psikolojik ve biligsel etkilerinin fazla oldugu teori 6zelligini gdstermektedir.

Karar Probleminin Belirlenmesi

¥

Problemle ilgili Hedeflerin Belirlenmesi

¥

Alternatif Rotalarin Belirlenmesi i¢in Kapsamli Bir Arastirma

¥

Alternatiflerin Objektif Degerlemesi

¥

Belirlenen Hedeflerin Basarilmasina En Yakin Alternatif Segilmesi

&

Eylem icin Secilen Rotanin Uygulamasi

Hedeflerle ilgili Elde Edilen Sonuglarin izlenmesi

L 2

Tatminsizlik Durumunda Sirecin Tekrar Edilmesi

Sekil 3.2: Rasyonel Karar Verme Siireci
Kaynak: Tekin (2016)

3.3.2. Beklenti teorisi

Gelencksel yaklasim modelinde bireyler igin gelistirilen yorumlar, ekonomik
anlamda bireyin sadece statik beklentilere sahip oldugu yoniindeki basitlestirici
varsayim ic¢inde acgiklanmaktadir. 1970’lerde bu durum detayli planlarla birlikte
gelistirilmis ve bireyin karar verme siirecindeki alternatifler belirgin sekilde ifade
edilerek artirilmistir. Ancak zaman iginde yasanan krizler ve risklerin artmasi
sonucunda olusan bu tiir modeller, ekonomik anlamda beklentilerin de devreye
girdigini gostermektedir. Faiz, enflasyon, vade yapisi, otonom tiiketim, pasif tiiketim
gibi bircok faktor, beklenti teorisiyle ilgili gelismelerdir (Polat, 2019). Bunun
yaninda beklenti teorisini degerlendirme siirecini olusturan unsurlar, tercih sirasinda
karar verme iglemlerinin 6nemli oldugu unsurlar1 kapsamaktadir. Degerlendirme

asamasinda deger-agirhikli olasilik fonksiyonlari, birey acisindan kayip-kazang
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temelli karar vermedir. Beklenti teorisine gore deger iliskisi, Sekil 3.3’de gosterilen

unsurla agiklanmaktadir.

Deger

Kayiplar K azanglar

Sekil 3.3: Beklenti Teorisinde Deger Fonksiyonu
Kaynak: Tilki Bostanci (2013)

Kayip-kazang iligkisinin 6nemi, beklenti teorisinin unsurlari ve faktorlerine gore
ayrim yapmayi etkilemektedir. Davranigsal finans agisindan beklenti teorisi, her
zaman en ¢ok tercih edilen teorilerden biri olmasma yonelik incelenmektedir. Bu
teori ise, diger ekonomi teorilerine hakim yoniiyle gergekten belirsizlik durumu
oldugunda, bireyin rasyonel davranmasina ortam hazirlayan ekonomik temelden
olusmaktadir. Beklenti teorisinde bireyler, agirlikli olan toplam ve degerlerini
artirmaya odaklanmaktadir. Bu ise maksimum faydayi1 saglayacak karar almanin
onemli oldugunu gosterir (Tufan & Sarigicek 2013). Finans islemlerinden
davranigsal finansta, beklenen fayda teorisinden ziyade beklenti teorisinin daha etkili
olabilecegi ifade edilmektedir. Insanlarin kesin sonuglardan ziyade olasilikli
sonuglara olmasi gerekenden daha az deger atfetmesinin Onemi, kazang-kayip
yoniinde ele alimmaktadir. Ayrica beklenti teorisinin gelistirilme siireci, beklenen
fayda teorisine alternatif olmas1 i¢indir. Belirsizlik durumunda birey, finansal karar
verme siirecini bu teoriler kapsaminda gerceklestirmektedir (Saglk, 2019).
Davranigsal finans yoniinden bu teorilerden hangisinin tercih edilebilecegi ise kiginin
biligsel ve psikolojik yaklasimma gore degisebilmektedir. Ancak genel olarak

beklenti teorisinin daha iyi bir alternatif oldugu yoniinde goriisler fazladur.
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3.3.3. Biligsel kokenli yamlgilar

Psikolojik kokenli yargilar arasinda yatirimci davranisini etkileyen biligsel faktorler,
cesitli faktorlerle ele alinmaktadir. Biligsel hatalar, tahmin ve tavsiyelerde sapmalarin
yaganmasina neden olabilmektedir. Gelistirilen goriislere bagli olarak bireyin
finansal davranig1 degismektedir. Birey asir1 tepki ve beklentiye girebilmektedir.
Analistlerin genel goriislerine bagl olarak yasanabilecek yanilgilar, karar verme
stireciyle birlikte ciddi bir risk tasimaktadir (Tufan & Sarigigek, 2013). Bu kapsamda
bireylerin biligsel kokenli yanilgilari arasinda sunlar yer almaktadir (Otluoglu, 2009):

e Yanl atfetme egilimi,

e Dogrulama egilimi,

e Geri goriis egilimi,

e Biligsel celiski egilimi,

e Hakimiyet yanilgisi egilimi,

e Muhafazakarhk egilimi,

e Belirsizlikten kacinma egilimi,
e Sonralik egilimi,

e (Cerceveleme egilimi.

Insanlarm kendi goriislerine diger insanlarm goriislerinden daha c¢ok deger
vermesiyle birlikte bilissel kdkenli yanilgilara diistiigii bilinmektedir. Ayrica analist
goriislerine ¢ok giivenmekten dogan hatalar da yasanabilmektedir. Bu nedenle
davranissal finans yoniinden bireylere gore degiskenlik gostermekle birlikte, kendi

kararlarin1 daha ¢ok almaya yoneldikleri de s6ylenebilir.

3.3.4. Zihinsel yanilgilar

Yatirimeilar, yatirim kararlarini alirken zihinsel yanilgilara diisebilmektedir. Biligsel
On yargilarin bir sonucu olarak zihinsel yanilgilar, bireyin belirsizlik hallerinde karar
almak igin uyguladigi modeldir (Akdeniz & Turan, 2021). Bunun ise en kestirme
metot olmasi, 6nemli bir faktor sekliyle aciklanmaktadir. Rasyonel olmayan sonuglar
olarak da goriilen zihinsel karar, demografik ve sosyoekonomik faktdrlerin de bu
cercevede etkili olabilecegini bizlere gostermektedir. Yasa, cinsiyete, medeni duruma
gore bu kararlar, zihinsel yanilgilarin olugmasma ortam hazirlayacak faktorlere
sahiptir. Burada yasanan zihinsel yanilsama ise su konular kapsaminda meydana

gelmektedir (Medetoglu & Saldanli, 2022):
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e Pisman olmaktan kaginma,
e Kaybetmekten kaginma,

e Zihinsel muhasebe,

e (ergeveleme etkisi,

e Kaesinlik ve sozlerde kesin olma etkisi.

Zihinsel muhasebe, bireylerin finansal aktivitelerini organize etme sirasinda ve hesap
tutma asamasinda biligsel operasyona bagvurduklart muhasebeyi belirtmektedir.
Buna gore zihinsel yanilgilarin olusmasma neden olabilecek bir faktér olarak
muhasebenin akilct olma durumu, yatrimlarin nerede, ne zaman ve nasil
yapilacagmi belirlemeyle birlikte incelenmektedir. Bu ise birey deneyimleri,
sonuclar1 algilamalar1 gibi faktorler kapsaminda degerlendirilmektedir (Pailer, 2021).
Zihinsel muhasebenin akilc1 olmasi, zihinsel yanilgilarin 6nlenmesi i¢in gereklidir.
Ancak burada finans piyasasi hakkinda bilgi sahibi olmanin 6nemi fazladir. Bunun
yani sira yatirimci, psikolojik faktorlerine bagh kalarak bunu deneyimlemektedir.

Davranigsal finans yoniiyle zihinsel yanilgilar fazla oranda meydana gelebilmektedir.

3.4. Yatirnm Psikolojisini Etkileyen Faktorler

Davranissal finans alaninda yatirim psikolojisi, birgok degiskenden etkilenmektedir.
Bilissel, sosyolojik, demografik, duygusal, kisisel 6zellikler gibi birgok degiskenin
bu siiregte etkili bir faktor oldugu kabul edilmektedir. Yatirimcilarin aldiklari
kararlar risk faktoriine bagl sekillenmektedir. Bunun yani sira igerisinde bulunulan
durumlara gore degisebilmektedir. Yatirim araclaria, finans piyasasina ve bireyin
genel Ozelliklerine goére bu faktorler, yatrim psikolojisi ¢ergevesinde
degerlendirilmektedir (Kahyaoglu, 2011). Yatirim kararlarinda psikolojik faktorler
belirli gruplarda ¢esitlendirilmektedir. Ornegin duyarlilk psikolojik &n yargi,
davranigsal finans teorilerinde bulunmaktadir. Davranigsal finansin, bireyin sadece
akile1 davranmadigin1 gostermesi, ¢evrelerine, hislerine gére de hareket etmelerine
ortam hazirlamaktadwr. Bu baglamda duygusal yonler, bir karar alma siirecinde
psikoloji ve ekonomi bilimlerinin de etkilesim halinde oldugunu gdstermektedir
(Akal & Kilig, 2020). Yatirim psikolojisi, davranigsal finans yoniiyle incelendiginde
bircok konuya bagli olarak yatirimcilarin farkl kararlar almasi tizerinde etkilidir.

Bunlar ise arastirma kapsaminda genel olarak su basliklar dahilinde ele alinabilir:
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e Asir giiven,

e (ipalama,

e Cinsiyet,

e Akli muhasebelestirme,
e Pigman olma,

e Temsililik hevristiki,

e interaktif iliskiler,

3.4.1. Asin giiven

Yatirimcilarin finansal piyasaya gore karar verme siirecleri, ekonomi ve psikoloji
arasinda bir iliskinin oldugunu gostermektedir. Yatirimcilarin finansal karar almalar1
sirasinda rasyonellikten uzaklagma oranlari, psikolojik varsayimlara dayanarak kendi
goriislerine daha c¢ok iltimas gostermesiyle birlikte meydana gelebilmektedir.
Bireysel yatirimec1 davranislarinda etkili faktorlerden biri olan asir1 gliven faktorii de
bircok degiskenle baglantili incelenebilmektedir. Ornegin demografik degisken,
bireyin risk algisi, tecriibe, beklenen getiri, islem hacmi gibi konular, asir1 giiven
psikolojisinin olusmasmi tetikleyen degiskenlerdir (Bodur, 2016). Asir1 giiven
duygusuna sahip olan bireyler, islem hacimleri ile sikliklar1 dogrultusunda finansal
islemleri artrmaktadir. Ancak portfoy cesitlendirme diizeylerinde azalma
goriilmektedir. Bunun yani sira bu tiir kisiler, insanlarin bilgilerine asir1 giiven
duymaktadir. Bu ortamda ise risk diizeyi yanlis yorumlanmakta ve hatta yliksek
riskler de almabilmektedir (Kahyaoglu, 2011). Asir1 giiven egilimi ile risk egilimi
arasindaki iliski 6nemlidir. Buna gore kismi bir etki yarattigi bilinmektedir. Bu ise
kisiden kisiye degisebilecek bir durum olmakla birlikte asir1 giiven egilimi, insanlarin
kendilerine  fazla  giivenmelerinden, kontrol  yanilgisinda  olmalarindan,
degerlendirmeleri sirasinda olumlu tutum sergilemelerinden kaynakl risk faktorii
yaratmaktadir (Aydin ve Giineysu, 2022). Bireyin asir1 giiven duygusu ve psikolojik
faktor iligkisi, davranigsal finans yoneliminde kisiye cesaret verici bir faktor olarak
ifade edilebilir. Bu duygu, bireylerin kendi risk degerlendirmeleri ve kontrolleri
baglaminda asir1 giiven hissetmelerinde araci bir konudur. Bu baglamda asir1 giivenin
etki ve sonuclari, bireyin yatirim performansinda yiiksek seviyede risk almasina
neden olabilecek bir konu haline doniismektedir. Katilim bankalarinda 6zellikle de

giivenin sarsilmamasi, ekonomik gelismeler agisindan 6nemli bir husustur.
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3.4.2. Cipalama

Insanlar, 6grendikleri bilgileri giinliik yasamda kullanmakta ve degerlendirmektedir.
Gegmis donemlerde Ogrenilen bilgilerin gelecek donemlerde kullanimi, finansal
karar kapsaminda da gorlilmektedir. Bu kararlarin alinmasinda dogru etki
birakmasma ise c¢ipalama denilmektedir. Analistlerin goriigleri, yatirimcilarin
finansal karar almalarina etki gostermekte ve hedef fiyat beklentisi gibi konular,
yatirim davraniglarini etkileyen faktorler haline getirmektedir. Ancak ¢ipalama
etkisinin dogru bir sonug¢ yaratmasina iliskin beklenti diigiiktiir. Burada duyulan her
bilginin etkin arag olarak kullanilmamasi gerekmektedir. Cipalama da ¢ogunlukla
olumsuz bir etki yaratmaktadir (Demirdren, 2018). Cipalama kavrami, diizeltme ve
dayanak seklinde de belirtilmektedir. Bireyler tahmin yiiriitiirken belirlemis olduklari
referans noktasini temel alabilmektedir. Genel olarak ge¢mis donemler ve gézlemler
etkili araclardir. Cevreden kazanilan bilgiler de ayni sekilde tahmin {iizerine
gelistirilmektedir. Bu durumlar ise ¢ipalama tekniginin bir referans noktasi baz
alinarak tahminlerin yiriitiilerek gelistirildigi bir durum olmasiyla aciklanmaktadir
(Bayazit Hayta, 2014). Referans noktasmin temeli, finansal piyasada basarili olmus
kigiler ya da analistler olabilmektedir. Varligin satin alma fiyat1 veya baska iliskili

konu i¢in ¢ipalama teknigi, bireyin aldig1 verim ve sonug 6zelinde dnemli bir risktir.

3.4.3. Cinsiyet faktorii

Davranigsal finans egiliminde cinsiyet, bilissel psikolojinin birgok faktoriinde
etkilidir. Ornegin asir1 giiven seviyesine gore kadmlarin erkeklerden daha ¢ok risk
alabildigi ifade edilebilmektedir. Ayni sekilde kadinlarin asir1 giiven bilissel 6n
yargisindan da daha az diizeyde etkilenebilecegi soylenebilir. Yine bir baska faktor
olan pismanlik ise finansal piyasalar1 yorumlayarak hareket etmelerinde farkliliklarin
yasanabilecegini gostermektedir (Kahyaoglu, 2011). Demografik 6zelliklerden olan
cinsiyet faktoriiniin genel olarak ise yapilan arastirmalar dogrultusunda finansal risk
algisinin daha yiiksek oldugu bilinmektedir. Bununla birlikte erkek yatirimcilarin
kadin yatirimcilara oranla finansal piyasada gelecek beklentilerinin de fazla oldugu
yine arastirmalarda iizerinde durulan bir konudur (Sara¢ & Kahyaoglu, 2011).
Cinsiyet, finansal risk algisina gore davranigsal finans yoniiyle ele alindiginda,
bireyin istekliligi, yonelimi, yatirim tercihi gibi konular i¢in de onemli olabilecek

detaylara sahiptir. Cinsiyet birgok konuda etkili ve 6nemli bir degisken olmaktadir.
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3.4.4. AKli muhasebelestirme

Davranigsal finans acisindan akli muhasebelestirme, bireylerin isletmeler gibi genel
piyasa gelismelerini akilda tutma ve yatirim siirecinde uygulama kapsamini igerir. Bu
durum ise zihinsel hesaplara bagli olarak davranigsal finansla etkisini 6ne ¢ikarmakta
olup yatirimcilarin kararlarini yonlendirmektedir (Demir, Akg¢akanat & Songur,
2011). Genel olarak akli muhasebe, bilissel bir egilimdir. Insanlarin finansal
kararlarmda bu konu, mutlak terimlerle aciklanmamaktadir, goreceli fikirlerle
gelistirilmektedir. Akli muhasebelestirmenin genel olarak ii¢ ayr1 kategoride

siniflandirildig: belirtilebilir (Mammadli, 2022):

e Ik olarak sonuglarin algilanmasi, deneyimlenmesi, kararlarin alinmasi ve ne
sekilde degerlendirileceginin arastirilmasi, fayda-maliyet analizlerinin hem

once hem de sonra yapilmasiyla karsilanmaktadir.

e Gergeklestirilecek faaliyetler belirli hesaplara atanmaktadir. Gergek ve akli
muhasebe sistemlerinde bu husus fon kaynaklari ile kullanimlarini etiketleyen
bir aractir. Konut, gida gibi harcamalarm kategorilendirilmesi ve bunun bazi
durumlarda oOrtiilii oldugu diger bazi siireglerde ise agik biitcelerle

kisitlanmasi saglanmaktadir.

e Hesap degerlendirme sikliklari ile se¢im siniflandirma durumlariyla baglantili
ele alinmaktadir. Burada hesaplarin giinliik, haftalik, yillik gibi kategorilerde
smiflandirilmasi, ister dar isterse de genis Olglide tanimlanmasi s6z

konusudur. Boylece akli muhasebe se¢imini etkileyebilmektedir.

3.4.5. Pisman olma teorisi

Davranissal finans yaklasiminda psikolojik faktorlerden biri, pismanlik durumudur.
Bu nedenle pisman olmaktan kaginma davranisi sergilenmektedir. Bu kavramin asl,
kazanan bireyleri satmaya ikna etmenin daha kolay oldugu yaklasimidir. Buna gore
kaybeden bireyi ikna etmek daha zor oldugu i¢cin kazanan bireylere yonelik
psikolojik bir yaklasim sergilenmektedir. Burada ozellikle yatirimcilarin deger
kaybeden yatirimi uzun bir donem ellerinde tutabildigi sdylenebilir. Bununla birlikte
ise kazanilan yatirimlarm daha hizli sekilde ellerinden ¢ikarildigr varsayimi
yapilmaktadir (Ozkan, 2020). Pisman olma teorisi, yatirim kararmndan sonra farkli
alternatifleri arastrma ya da duyma sonucunda birey davraniglart iizerinde

yonlendirici bir etkinin olugsmasina dayanmaktadir. Bu nedenle yatirimci, firsatlari
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kagirip pisman olmamak igin bdyle bir davranis sergileyebilir. Ozellikle hisse senedi
satin alma sirasinda geri doniis olmayan sonuglarin meydana gelmesi, pismanliga
neden olmaktadir (Demiréren, 2018). Pigman olma teori yaklasimi, davranigsal
finans yoniiyle incelendiginde en Onemli unsurlardan biridir. Finans piyasasina
yonelik  bilgilerin detayli olmasi ve yatirimeilarin  paralarmi  yonetmeyi
kolaylastirmak i¢in genis kapsamli aragtirma yapilmasi onemli faktorlerden biri

olarak ifade edilebilir.

3.4.6. Temsililik hevristiki

Yatirimcilarin rasyonel olmayan davraniglarindan hevristikler olarak gruplandirilir.
Bu kavram, yatirimcilarin yasamis olduklar1 sorunlarla beraber kullandiklar1 kavram
olmaktadir (Kahyaoglu, 2012). Hevristikler, etkili bir sonug¢ saglamayanlarin kalip
yargilara, taktiklere ve stratejilere bagvurmasi anlamina gelmektedir. Yatirimcilarin
simirli sayida bulunan hevristiklere dayanmasi, genelde yararli olmasinin yam sira
bazen de sistematik hata seklinde kabul edilmektedir. Bireyi bu davramslara

yonlendiren faktorler ise su sekilde siralanabilir (Karakus, 2022):

e Kisinin zihninde yasanilan problemlerle birlikte bilgi olustugunda, bireyin bu

bilgileri islemekte zorlandig1 soylenebilir.

e Hevristik yaklagimi, bireyin herhangi bir olaya iliskin dikkatli diisiinemedigi

durumlarda etkisini hissettirmektedir.

e Sans faktoriiniin fazla olmasi halinde birey Onemsiz algiladigi durumlarda

hevristik davraniglara yonelmektedir.

e Karar verme sirasinda bilgi birikimleri ¢ok az olan bireylerin bu tiir davranisa

yoneldigi gbzlemlenmistir.

3.4.7. Interaktif iliskiler

Heterojen  yatirimcilar, interaktif  iliski  kurarak  yatirinm  faaliyetlerine
odaklanmaktadir. Burada biligsel 6n yarginin bireysel yatirimcilarda fazla olmasi,
interaktif iliskinin bir sonucu olmaktadir. Interaktif iliskilerin kuruldugu kisiler;
piyasadaki ‘haber avcilari’ ile ‘momentum yatirimcilart’ olarak kabul edilmektedir.
Bu iki tip yatmrimci segenegi, bireysel yatimrimcilar lizerinde Onemli bir etki
birakmaktadir. Burada rasyonel olmaktan ziyade irrasyonel bir yaklasim

sergilemektedirler (Aghalarova, 2013). Davranigsal finans agisindan interaktif iligki,
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yatirimeilarin kendi goriisleri ile diger yatirimcilarm aldiklar1 kararlara odaklanma
arasinda kurduklari iligki olarak ifade edilebilir. Burada yatirimci, diger yatirimcilari
ya da kendi deneyimlerini ayirt ederek slirece yonelir. Yargt hatalarmin farkinda
olmalar1 halinde basarili olabilmekle birlikte genel bilgi i¢cin arastirma yaparak da
bunu denetleyebilmektedir. Dolayisiyla herhangi bir yatirimcinin hatasi, diger bir
yatirimet i¢in kar niteliginde olmaktadir (Aydogan, 2013). interaktif iliskilerde birey,
diger yatirimcilarin yasamis oldugu tecriibelerle birlikte yorumlar gelistirmektedir.
Ancak bireyin kendi psikolojik yaklasimiyla birlikte akilc1 olmayan davranislar1 one
cikarmasi halinde sorunlar da artmaktadir. Ornegin bireyin durumlara asir1 diisiik
veya yilksek tepki vererek hareket etmesi, interaktif iliskilerde kendi koti
deneyimleri ya da baskalarmin yasadiklar1 sonucunda olusabilmektedir. Dolayisiyla
interaktif iliskilerden yliksek verim alinmasi, finans piyasalarinin genel durumlari

icin de bir degerlendirmenin yapilmasini elzem kilmaktadir.
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4. ARASTIRMA YONTEMIi VE BULGULAR

4.1. Arastirmanin Yontemi

Katilimcilardan elde edilen nicel veriler SPSS 22.0 paket programi ile analiz
edilmistir. Ayrica SPSS paket programindaki t testi, anova testi analizleri de
yapilmistir. Veriler {izerinde ayrica ylizde ve frekans analizleri ile Olgeklerin

ortalama ve standart sapmalariin analizleri yapilmistir.

4.2. Arastirmanin Evren ve Orneklemi

Proje ¢alismasinin ampirik kismi i¢in esas olusturan evren ve drneklemini, katilim
bankalarinda galisan ve yatrim yapan ¢alisanlarin yas ve cinsiyetleri, farkli isci
vasifli orta ve list kademe yoOneticileri olusturmaktadir. Katilim bankalar1 ve bu
bankalarda calisan kisilerle sinirlandirilmis 6rneklem vardir. Anket formunun son
sekli online sekilde kullanima uygun formatta hazirlanarak, e-mail ile katilimcilara

ulastirilmistir.

4.3. Arastirmada Veri Toplama Araglar

Anket formu, online yapilacak sekilde hazirlanmis, son sekli internet kullanimina
uygun formatta hazirlanmistir. Bu sekilde e-mail araciligiyla kullanima uygun hale
getirilmistir. Anket formu 500 kisiye ulastirilmistir. Fakat katilimcilarin 79°u gesitli
sebeplerle ankete katilmamistir, ankete geri doniis ile elde edilen 421 adet anketin

tamami analizler i¢in uygun bulunmustur.

4.4, Arastirmanin Giivenirliligi ve Gegerliligi

Olgme aracinmn giivenirligine iliskin yapilan analiz, test maddelerinin 6lctiigii
ozelliklerin, Ornekledigi davraniglarm, benzesik olmasi giivenirlii yiikseltecektir.
Arastirmaci tarafindan olusturulan 6lgme araci i¢in hesaplanan giivenirlik katsayisi
0,758 olarak bulunmustur. Olgme aracmin giivenirligine iliskin bu katsaymin

0,70’ten biiylik olmas1 beklenir. Arastirmanm giivenirlik katsayisinin 0,758 olarak
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bulunmasi, testin gilivenilir ve maddeler arasindaki i¢ tutarliligin oldugu anlamina
gelmektedir. Degiskenler arasinda birbiriyle iliski olup olmadigini 6lgmek igin
Bartletts kiiresellik testi hesaplanmis ve P=0,00<0=0,05 (degiskenler arasinda iligki
oldugu) bulunmustur. Yapilan normallik testlerinde ise sorularm P=0.0<0=0,05
oldugu icin normal dagilim gostermektedir. Ayrica her soru igin skewness ve
kurtosis degerleri <1.96 degerinden kiiclik oldugu i¢in normal dagilim

gostermektedir. Test sonuglari ise Cizelge 4.1’de sunulmustur.

Cizelge 4.1: Giivenirlilik ve Gegerlilik Testi

Std.

Statistic Error

[Finansal Yatrim Asamasinda Sahip Oldugum | Skewness| -0,195| 0,119

Bilgilerin Diger Yatirimcilari Bilgilerine Gore Daha ;
Degerli Oldugunu Diisiiniiriim.] Kurtosis | -0,847| 0,237

[Finansal Yatirimlarim Konusunda Dogru ve Saglikli | Skewness| -0,751| 0,119

Kararlar Aldigima Dair Kendime Giivenim Tamdir. ] Kurtosis 0,298| 0,237

[Finansal Yatirimlarimin Getirileri Daima Piyasadaki | Skewness| -0,354| 0,119

Ortalama Getirilerin Uzerindedir.] Kurtosis -0,34| 0,237

[Piyasada Az Sayida Yatrimcinin Erisebilecegi|Skewness| -0,596| 0,119

Bilgiler Finansal Yatirimlarimda Bana Mutlak Avantaj ]
Saglar] Kurtosis -0,347| 0,237

[Gelecek Donemde Yerel ve Uluslararas: Piyasalarda | Skewness| -0,254| 0,119

Meydana Gelecek Ekonomik Gelismelerin Pozitif ]
Yonlii Olacagini Diisiiniiyorum.] Kurtosis -0,822] 0,237

[Finansal ~ Yatirimlarimm  Gelecek  Donemde | Skewness| -0,898| 0,119

Kazandiracagina Olan Beklentim Giigliidiir.] Kurtosis 0,538| 0,237

[Gelecek Doneme Dair Kaybettirebilecek Finansal | Skewness| -0,285| 0,119

Yatrim  Araglarmin Kendi  Portfoyiimde Degil ]
Baskalarinin Portfoylinde Olacagini Diisiinliyorum. | Kurtosis -0,248| 0,237

[Finansal Yatirim Araglarimm Kaybettirmesi Kotii | SKewness 0,23] 0,119

Sans Veya Diger Digsal Faktorlerle {lgilidir. ] Kurtosis -0,988| 0,237

[Bir Finansal Yatrim Aracmma Ait Olumlu |Skewness| -1,143| 0,119

Performanslar1 veya Olumlu Bilgileri Hafizamda Tutar
Ve Sonraki Yatirimlarimda Karar Verme Asamasida | Kyrtosis 0,935| 0,237
Kullanirim. ]

[Bir Finansal Yatirim Araci Kar Ya Da Zarar Ettigi|Skewness| -0,716| 0,119

Donemlerdeki  Performansmmi Bir  Siire  Sonra )
Tekrarlar ] Kurtosis 0,241| 0,237

[Bir Finansal Yatrim Aracma Ait Aklimda Kalan |Skewness -1,06| 0,119

Dikkat Cekici Bir Performans, Aym Tir Finansal
Yatirim Aracina Tekrar Yatrim Yapmak Istedigimde | Kurtosis 0,869| 0,237
Kararim Uzerinde Etkili Olur.]

[Cevremde Kendi Finansal Yatwmm Tercihlerime | Skewness| -0,65| 0,119

Benzer Tercihlerin Bulunmasi Benim I¢in Onemlidir.] | Kurtosis -0,299| 0,237
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Cizelge 4.1: (Devami) Gilivenirlilik ve Gegerlilik Testi

... | Std.
Statistic Error
[Finansal Yatrim Kararlarim Uzerinde Dini | Skewness| -1,143| 0,119
Inanclarim Etkilidir.] Kurtosis 0,394| 0,237
[Finansal Yatrmm Kararlarim Uzerinde Siyasi|Skewness| 0,186| 0,119
Goriislerim Etkilidir. ] Kurtosis -1,131| 0,237
[Bir finansal yatirim aracina iliskin zararim s6z|Skewness| -0,267| 0,119
konusu oldugunda zararimi karsilayana kadar o ]
finansal yatirim aracini elimden ¢ikarmam. ] Kurtosis -0,834) 0,237
[Iki finansal yatirim araci arasinda 3 kaldigimda | Skewness| -1,164| 0,119
hakkinda daha fazla bilgi sahibi oldugum finansal )
yatirim aracini se¢erim| Kurtosis 1,15 0,237
[Finansal yatirim karar1 verirken yatirim sonrasinda | Skewness -1,1| 0,119
yasayabilecegim olast hayal kirikliklarin1 hesaba i
katarim. ] Kurtosis 0,994| 0,237
[%80 olasilikla 4.000 TL kazanmak yerine %100 |Skewness| -0,637| 0,119
olasilikla 3.000 TL kazanmay1 tercih ederim.] Kurtosis -0,585| 0,237
[Mevduata diisiik kar payr veren taninmis/biiyiik | Skewness 0,115| 0,119
Olgekli bankalar yerine yiliksek kar payr veren ama .
taninmamug/kii¢iik 6lgekli bankalari tercih ederim. ] Kurtosis -1,098| 0,237
[Getirisi diisiik/riski az olan yatirim araglarini riski| Skewness| -0,308| 0,119
yiiksek/getirisi yiiksek yatirim araglarina goére daha ]
Kurtosis -0,737| 0,237

cok tercih ederim. ]

4.5. Arastirma Bulgulan

Bu baslik altinda saha arastirmasiyla derlenen veriler iizerinde gergeklestirilen

istatistiksel analizler agiklanmaya caligilacaktir. Arastirma probleminin ¢éziimii igin

gelistirilen hipotezler test edilecek ve sonuglar degerlendirilecektir.

4.5.1. Tanimlayici istatistikler

Arastirma kapsaminda cinsiyet, medeni durum, 6grenim durumu ve aile geliri

hakkinda elde edilen bulgular Cizelge 4.2’de sunulmustur.

Cizelge 4.2: Tanimlayici Istatistiklere Yonelik Bulgular

Degisken Olcek Skoru n
Cinsiyet

Erkek 67,691 346

Kadin 65,333 75
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Cizelge 4.2: (Devami) Tanimlayic1 Istatistiklere Yonelik Bulgular

Degisken Olcek Skoru n
Medeni Durum
Bekar 68,311 106
Evli 66,921 315
Ogrenim Durumu
Ortaokul ve Alt1 37,4 5
Lise 67,418 237
Universite 67,911 179
Aile Geliri
5500-8500 67,409 115
8500-12000 65,571 14
20000 ve lizeri 67,298 292

Cizelgede, 4.2°de katilimcmin katildig1 ankette 20 soruluk 5°li 6lgegimizden alinan
puanin dagilimi goriilmektedir. Ankete katilanlarin %82’si erkek katilimci, %75°1
evli katilimel, %56°s1 lise, %42°si ise tiniversite mezunu ve %69’u 20000 ve tizeri
aylik geliri oldugu goriilmektedir. Ankete katilan erkek katilimcilarin 6lgek skoru
67,691 ve kadin katilimcilarin 6l¢ek skoru ise 65,333 diir. Bekar katilimcilarin 6lgek
skoru 68,311 ve evli katilimcilarin 6lgek skoru ise 66,921°dir. Ortaokul ve alt1
katilimcilarin - 6lgek skoru 37,4 lise katilimcilarinin 67,418 ve iiniversite
katilimcilarinin 6lgek skoru ise 67,911°dir. Aile geliri incelendiginde 5500-8500
geliri olan katilimcilarin 6lgek skoru 67,409 8500-12000 geliri olan katilimcilarin
Olcek skoru 65,571 ve 20000 ve {lizeri geliri olan katilimcilarm 6lgek skoru

67,298"dir.

4.5.2. Arastirma hipotezlerinin degerlendirilmesi

Arastirmada veri setinin normallik, varyans esitligi gibi 6n kosullar1 saglandigindan
demografik degiskenlerle ortalamalar1 karsilastirmak icin t-testi uygulanmistir. Diger
sorularin birbiri ile iligkisi incelenmesi i¢in de ki-kare testi uygulanmistir. Hp
hipotezleri incelendiginde ilgili testler yapildiginda p<a dan dolay1 Ho red edilmistir,
eger bu durum tersi ise p>a ise Ho reddedilmez. Cizelge 4.3’de hipotez yorumlari

aktarilmistir.
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Cizelge 4.3: Arastirma Hipotezlerinin Yorumu

Aciklama-H, Test Sonucu

Hipotezler-H,

Yatirim  kararlarmin - davranigsal ~ finans
yoniinden anket verileri dikkate alindiginda
kadin ve erkek katilimcilar arasinda fark
yoktur.

Hi:  Katilimcilarin  algiladiklar:
yatirim  kararlarinin  davranigsal
finans yoniinden kadin ve erkek
katilimcilar arasinda fark vardir.

Yatirim  kararlarmin - davranigsal ~ finans
yoniinden anket verileri dikkate alindiginda
evli ve bekar katilimcilar arasinda fark yoktur.

Hy:  Katilimcilarin  algiladiklar:
yatirim  kararlarinin ~ davranigsal
finans yoniinden evli ve bekar
katilimcilar arasinda fark vardir.

Yatirim  kararlarmin  davramigsal  finans | Hz:  Katilimeilarin - algiladiklart
yoniinden anket verileri dikkate alindiginda | yatirim kararlarmin  davranigsal
katilimecilar1 6grenim durumlar1 arasinda fark | finans  yOniinden katilimcilarin
vardrr. Universite mezunlarmin biiyiik bir fark | 6grenim durumlar1 arasinda fark
oldugu goriilmektedir. vardir.
Yatirim  kararlarmin  davranmigsal  finans | Ha:  Katilimeilarin - algiladiklart
yoniinden anket verileri dikkate alindiginda | yatrim kararlarinin  davramigsal
katilimcilar1 aylik gelir durumlari arasinda fark | finans  yoniinden  katilimcilarin
yoktur. aylik gelir durumlar1 arasinda fark
vardir.

Cizelge 4.4: Katilimcilarin Algiladiklar1 Yatirim Kararlarinin Cinsiyet Yoniinden

Incelenmesi
T- Testi
Cinsiyet Erkek 346 67,96 p = 0.181
Kadm 75 65,33

Kadm vyatmrimcilar ile erkek yatirimcilar arasinda yatirim kararlarinin finans
yoniinden bir etkisi olup olmadigmi karsilastirmak {izere yapilan t-testi sonucu,
aralarinda fark olmadigi goriilmektedir. Erkek katilimcilar yatirim kararlari finans

yoniinde etkilidir.

Cizelge 4.5: Katilimcilarin Algiladiklar1 Yatirim Kararlarinin Medeni Durum
Yoniinden Incelenmesi

T- Testi

Medeni Hal Evli

Bekar

106
315

68,31
66,92

p = 0371

Evli yatirimcilar ile bekar yatirimcilar arasinda yatirim kararlarmin finans yoniinden
bir etkisi olup olmadigmi karsilastirmak iizere yapilan t-testi de sonucu, aralarinda
fark olmadigr goriilmektedir. Evli yatirimeilarm, yatwrim kararlarinm finans

yoniinden bir etkisi oldugu gézlenmektedir.
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Cizelge 4.6: Katilimcilarin Algiladiklar Yatirim Kararlarmin Ogrenim Durumu
Yéniinden Incelenmesi

T- Testi
Ogrenim durumu Ortaokul ve alt1 5 37,4  p=0.000
Lise 237 67,42
Universite ve izeri 179 67,91

Katilimeilarin 6grenim durumlari arasinda yatirim kararlarinin finans yoniinden bir
etkisi olup olmadigini karsilastirmak iizere yapilan anova testi sonucu, aralarinda
fark olmadig1 goriilmektedir. Bu farkin {iniversite ve lizeri 6genim durumuna sahip
kisilerden kaynakli oldugu goriilmektedir.

Cizelge 4.7: Katilimcilarin Algiladiklar1 Yatirim Kararlarinin Aylik Gelir Durumu
Yoniinden Incelenmesi

T- Testi
Aylik  gelir 5500-8500 115 67,41 p = 0.894
durumu 8500-12000 14 65,57
20000 ve tizeri 292 67,3

Katilimcilarin aylik gelir durumu arasinda yatirim kararlarinin finans yoniinden bir
etkisi olup olmadigini karsilastirmak iizere yapilan anova testi sonucu, aralarinda
fark oldugu goriilmektedir. 5500-8500 ve 20000 iizeri gelirli kisilerin, 8500-12000
geliri olan yatirimcilarin yatirim kararlarinin finans yoniinden bir etkisi oldugu
goriilmektedir. Cizelge 4.8’de her bir satirdaki ifadenin siitundaki degisken ile

arasindaki iliski incelenmistir.
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Cizelge 4.8: Katilimc1 Yanitlarindaki Her Bir Satirdaki Ifadenin Siitundaki Degisken Ile Arasinda iliski Olup Olmadiginmn incelenmesi

- - = g
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c a S S =y =<+ R = 2 |2 €z
B = E S KHE®E Zg3 | 2= | 2L |ESEN
% g 5 £t Bcf5 ECE | €52 | -3z |€25%
£ g ® | 2% 5853 582 | 55| §E5|5x55
O = Q LCc X< A =0 | A | M<> M0 w®m
L pansal Yatirwn Asamasinda Saip Oldugum Bijgilerin Diger p=002* | p=0372 | p=0.00* | p=0.672 | p=0.599 | p=0.384 | p=0.329 | p=0.002* | p=0.002*
Dilsiiniriim & & ugunu 17,331 4,259 38,549 5,781 13,995 12,801 13,572 36,701 37,875
Finansal Yatirimlarim Konusunda Dogru ve Saglikli Kararlar p=0.015* | p=0.488 | p=0.002* | p=0.563 | p=0.876 | p=0.042* | p=0.007* | p=0.271 | p=0.175
2r g
Aldigima Dair Kendime Giivenim Tamdir. 12,321 3,436 24,166 6,761 9,821 21,597 27,515 18,946 21,087
Finansal Yatirimlarimin Getirileri Daima Piyasadaki Ortalama p=0.139 | p=0.058 | p=0.00* | p=0.421 | p=0.714 | p=0.262 | p=0.538 | p=0.003* | p=0.185
Getirilerin Uzerindedir. 6,934 9,117 82,278 8,125 12,424 14,640 10,890 35,865 20,840
Piyasada Az Sayida Yatirnmcmin Erigebilecegi Bilgiler Finansal p=0,049* | p=0.007* | p=0.00* | p=0.475 | p=0.160 | p=0.693 | p=0.058* | p=0.388 | p=0.208
Yatirimlarimda Bana Mutlak Avantaj Saglar 9,514 13,939 28,890 7,582 21,504 9,121 20,571 16,960 20,276
Gelecek Donemde Yerel ve Ulusl Piyasalarda Meyd
GEIEEZk El‘(’gﬁglmfk Cf;ﬁsxeler‘;f Sgli‘ftlYﬁiaS{ajaglﬁly ana p=0.384 | p=0.240 | p=0.176 | p=0.504 | p=0.780 | p=0.187 | p=0.586 | p=0.760 | p=0.026
Diisiiniiyorum. 4,169 5,499 11,473 7,304 11,466 16,084 10,338 11,758 28,756
Finansal Yatirnmlarimin Gelecek Donemde Kazandiracagina Olan p=0.245 | p=0.049* | p=0.013* | p=0.452 | p=0.375 | p=0.006* | p=0.144 | p=0.669 | p=0.395
Beklentim Giigliidiir. 5,440 9,556 19,408 7,814 17,171 27,713 17,156 13,046 16,861
Gelecek Doneme Dair Kaybettirebilecek Finansal Yatirim
. e .. - p=0.433 | p=0.515 | p=0.002 | p=0.335 | p=0.363 | p=0.369 | p=0.308 | p=0.350 | p=0.672
Araglarinin Kendi Portfoylimde Degil Bagkalarnin Portfyiinde 3805 | 3261 | 23998 | 9,089 | 17,348 | 13000 | 13891 | 17572 | 13,008
Olacagmi Diisiiniiyorum.
Finansal Yatirim Araglarimin Kaybettirmesi Kotii Sans Veya 0=0.920 | p=0.073 | p=0.622 | p=0.324 | p=0.200 | p=0.678 | p=0.015* | p=0.025* p2:20416269
Diger Digsal Faktorlerle Hgilidir. 0,928 8,548 6,224 9,225 20,468 9,295 24,938 28,797 !
Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Olumlu Performanslar1 veya
o . p=0.196 | p=0.406 | p=0.00* | p=0.195 | p=0.596 | p=0.135 | p=0.378 | p=0.030* | p=0.218
Olumlu Bilgileri Hafizamda Tutar Ve Sonraki Yatirimlarimda 6,049 4,000 29,500 11.117 14,037 17,402 12.873 28.230 20,056
Karar Verme Asamasinda Kullanirim.
Bir Finansal Yatirim Araci Kar Ya Da Zarar Ettigi Donemlerdeki p=0.876 | p=0.788 | p=0.00* | p=0.317 | p=0.559 | p=0.359 | p=0.085 | p=0.439 | p=0.645
Performansini Bir Siire Sonra Tekrarlar. 1,213 1,717 35,993 9,313 14,537 13,136 19,162 16,200 13,379
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Cizelge 4.8: (Devami) Katilimer Yanitlarindaki Her Bir Satirdaki ifadenin Siitundaki Degisken Ile Arasinda iliski Olup Olmadiginin Incelenmesi
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par Pinansal Yatinm Aracina Al Akdimda Ralan Didat Gekdel Bir 20 gy | p=0.262 | p=0.00* | p=0.706 | p=0814 | p=0.306 | p=0.299 | p=0582 | p=0.150
criorrans, £y S tinansa bad acina fekrar ¥a 0383 | 5259 | 38808 | 5477 | 10,919 | 13,916 | 14,021 | 14,224 | 21,779
Yapmak Istedigimde Kararim Uzerinde Etkili Olur.
Cevremde Kendi Finansal Yatirim Tercihlerime Benzer Tercihlerin p=0.591 | p=0.570 | p=0.007* | p=0.955 | p=0.226 | p=0.319 | p=0.034* | p=0.944 | p=0.382
Bulunmasi Benim I¢in Onemlidir. 2,805 2,930 21,069 2,633 19,884 | 13,716 22,323 8,155 17,052
. . s sy p=0.933 | p=0.839 | p=0.002* | p=0.795 | p=0.259 | p=0.591 | p=0.336 | p=0.264 | p=0.127
Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Dini Inanglarim Etkilidir. 0,842 1,432 24,441 4.642 19189 | 10,285 13,462 19,088 22523
. . T g p=0.330 | p=0.359 | p=0.358 | p=0.846 | p=0.840 | p=0.839 | p=0.525 | p=0.127 | p=0.154
Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Siyasi Goriislerim Etkilidir. 4,603 4,367 8,815 4118 10,486 7,268 11,045 22523 21,665
4 Y 0351 | 4314 | 11,855 | 6,140 | 14,477 | 13,126 | 22,853 | 25756 | 19,625
¢ikarmam.
Iki finansal yatirim araci arasinda kararsiz kaldigimda hakkinda daha p=0.311 | p=0.568 | p=0.00* | p=0.325 | p=0.167 | p=0.451 | p=0.091 | p=0.091 | p=0.049*
fazla bilgi sahibi oldugum finansal yatirim aracini segerim 4,776 2,941 30,976 9,206 21,306 11,929 18,879 23,917 26,387
g g Y
Finansal yatirim karar1 verirken yatirim sonrasinda yasayabilecegim p=0.148 | p=0.991 | p=0.00* | p=0.369 | p=0.689 | p=0.375 | p=0.118 | p=0.202 | p=0.253
Y Y yasay
olas1 hayal kirikliklarini hesaba katarim. 6,772 0,284 33,470 8,686 12,784 12,915 17,932 20,423 19,306
Y
%80 olasilikla 4.000 TL kazanmak yerine %100 olasilikla 3.000 TL p=0.186 | p=0.134 | p=0.024 | p=0.625 | p=0.357 | p=0.646 | p=0.481 | p=0.912 | p=0.067
kazanmayi tercih ederim. 6,177 7,028 17,702 6,197 17,451 9,659 11,566 9,039 25,140
Mevduata diigiik kar pay1 veren taninmig/biiyiik 6l¢ekli bankalar -0.084 | 0=0 104 -0.215 ~0.909 | p=0.377 | v=02840 ~0.422 ~0.032* | p=0.020*
erine yiiksek kar pay1 veren ama taninmamug/kiiciik 6lgekli bankalar: = p=c. =" =, = = =" P~ P~
glercih ederim 8,204 7,679 10,772 3,370 17,141 7,264 12,294 27,911 29,668
Getirisi diigiik/riski az olan yatirim araglarini riski yiiksek/getirisi p=0.864 | p=0.352 | p=0.00* | p=0.542 | p=0.086 | p=0.325 | p=0.356 | p=0.412 | p=0.035*
y
yiiksek yatirim araglarina gore daha ¢ok tercih ederim. 1,285 4,422 32,860 6,951 24,153 13,627 13,177 16,602 27,602
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Ho hipotezleri incelendiginde ilgili ki-kare bagimsizlik testi yapildiginda p<o dan

dolay1 Hp reddedilmistir, eger bu durum tersi ise p>a ise Ho reddedilmez. Buna iliskin

yorumlar ise soyle siralanabilir:

“Ailenizin Toplam Geliri ve Biitcenizden Finansal Yatrimlariniz Igin

Ayirdigimiz Pay” ile 6lgekteki hicbir ifade arasinda anlaml bir iliski yoktur.

“Finansal Yatrim Asamasinda Sahip Oldugum Bilgilerin Diger
Yatirimeilarin Bilgilerine Gore Daha Degerli Oldugunu Diisiiniiriim ifadesi
ile Cinsiyet” arasinda iliski vardir. Erkek yatirimcilar, bu konuda bilgilerinin

daha degerli oldugunu diisiinmektedir.

“Finansal Yatirimlarim Konusunda Dogru ve Saglikli Kararlar Aldigima Dair
Kendime Giivenim Tamdir ifadesi ile Cinsiyet” arasinda bir iligki vardir.

Erkek yatirimcilar, bu konuda giivenlerinin degerli oldugunu diisiinmektedir.

“Piyasada Az Sayida Yatwrmmcmm Erisebilecegi Bilgiler Finansal
Yatirimlarimda Bana Mutlak Avantaj Saglar ile Cinsiyet” arasinda bir iliski
vardir. Erkek yatirimcilar, piyasada az sayida yatirimcinin erigebilecegi

bilgilerde finansal yatirimlarin avantaj sagladigini diisinmektedir.

“Piyasada Az Sayida Yatrimcinin Erigebilecegi Bilgiler Finansal
Yatirimlarimda Bana Mutlak Avantaj Saglar ile Medeni Durum” arasinda bir
iligki vardr. Evli yatirimeilar, piyasada az sayida yatirimcmin erisebilecegi

bilgilerde finansal yatirimlarin avantaj sagladigini diisiinmektedir.

“Finansal Yatirimlarimin  Gelecek Donemde Kazandiracagina Olan
Beklentim Gigliidir ile Medeni Durum” arasinda iliski vardir. Evli
yatirimcilar, finansal yatirimlarin  gelecek donemde kazandiracagini

diistinmektedir.

“Finansal Yatrim Asamasinda Sahip Oldugum Bilgilerin Diger
Yatirimeilarin  Bilgilerine Goére Daha Degerli Oldugunu Diisiiniirim ile
Ogrenim Durumu” arasmnda iligki vardir. Ogrenim seviyesi arttikca bu fikre

katilim artmaktadir.

“Finansal Yatirimlarim Konusunda Dogru ve Saglikli Kararlar Aldigima Dair
Kendime Giivenim Tamdir ile Ogrenim Durumu” arasinda bir iliski vardir.

Ogrenim seviyesi arttik¢a bu fikre katilma artmaktadir.
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“Finansal Yatirimlarimin Getirileri Daima Piyasadaki Ortalama Getirilerin
Uzerindedir ile Ogrenim Durumu” arasinda bir iliski vardir. Ogrenim seviyesi

arttik¢a bu fikre katilma artmaktadir.

“Piyasada Az Sayida Yatirimcinin Erisebilecegi Bilgiler Finansal
Yatirimlarimda Bana Mutlak Avantaj Saglar ile Ogrenim Durumu” arasinda

iliski vardir. Ogrenim seviyesi arttikca bu fikre katilma artmaktadir.

“Finansal Yatirimlarimin  Gelecek Donemde Kazandiracagina Olan
Beklentim Giigliidiir ile Ogrenim Durumu” arasinda bir iliski vardir. Ogrenim

seviyesi arttikca bu fikre katilma artmaktadir.

“Finansal Yatirimlarim Konusunda Dogru ve Saglikli Kararlar Aldigima Dair
Kendime Giivenim Tamdir ile Portfoyiin Yatirim Araci Cesidi Sayist”
arasinda iliski vardir. Portfoy gesitliligi arttikca bu fikre katilma artmaktadir.

“Finansal Yatirmmlarimin  Gelecek Donemde Kazandiracagima Olan
Beklentim Giigliidiir ile Portfoyiin Yatirim Aract Cesidi Sayis1” arasinda bir
iligki vardir. Portfoy cesitliligi arttik¢a bu fikre katilma artmaktadir.

“Finansal Yatirimlarim Konusunda Dogru ve Saglikli Kararlar Aldigima Dair
Kendime Giivenim Tamdir ile Portfoyiiniizii Takipte Kullandiginiz Bilgi
Kaynaklar1” arasinda fark vardir. Sosyal medya/internet kullananlar, digerler

kaynaklara gore bu ifadeye daha ¢ok katilmaktadir.

“Piyasada Az Sayida Yatrimcinin Erigebilecegi Bilgiler Finansal
Yatirimlarimda Bana Mutlak Avantaj Saglar ile Portfoyiiniizii Takipte
Kullandiginiz Bilgi Kaynaklar1” arasinda fark vardir. Sosyal medya/internet

kullananlar, digerler kaynaklara gore bu ifadeye daha ¢ok katilmaktadir.

“Finansal Yatirim Ara¢larimin Kaybettirmesi Kotii Sans veya Diger Digsal
Faktorlerle Ilgilidir ile Portfyiiniizii Takipte Kullandigmniz Bilgi Kaynaklar1”
arasinda fark vardir. Sosyal medya/internet kullananlar, digerler kaynaklara

gore bu ifadeye daha ¢ok katilmaktadir.

“Finansal Yatrim Asamasinda Sahip Oldugum Bilgilerin Diger
Yatirimcilarin  Bilgilerine Gore Daha Degerli Oldugunu Diisilinliriim ile

Finansal Araglara Yatirim Yapma Gec¢mis (Y1l)” arasinda fark vardir. Daha
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uzun yillardir yatirim yapan yatirimeilar ile, 15 yil altinda yatirim yapan

yatirimcilar gore bu ifadeye daha ¢ok katilmaktadir.

e “Finansal Yatwrimlarimin Getirileri Daima Piyasadaki Ortalama Getirilerin
Uzerindedir ile Finansal Araglara Yatirim Yapma Gegmis (Y1l)” arasinda fark
vardir. Daha uzun yillardir yatirim yapan yatirimcilar ile, 15 yil altinda

yatirim yapan yatirimceilar gore bu ifadeye daha ¢ok katilmaktadir.

e “Finansal Yatirim Araclarimin Kaybettirmesi Kotii Sans veya Diger Dissal
Faktorlerle ilgilidir ile Finansal Araglara Yatrim Yapma Gec¢mis (Yil)”
arasinda fark vardir. Daha uzun yillardir yatirim yapan yatirimcilar ile, 15 yil

altinda yatirim yapan yatirimcilar gore bu ifadeye daha ¢ok katilmaktadir.

e “Finansal Yatrim Asamasinda Sahip Oldugum Bilgilerin Diger
Yatirimceilarin  Bilgilerine Gore Daha Degerli Oldugunu Diisiiniirim ile
Portfoyiiniizde Yer Alan Bir Finansal Uriinii Ortalama Elde Tutma Siiresi”
arasinda fark vardwr. 1 aydan uzun siire portfoydeki yatirimi elinde tutan
yatrimeilar, 1 hafta portfoydeki yatwrimi: elinde tutan yatmrimeilar

yatirimcilara gore bu ifadeye daha ¢ok katilmaktadir.

Degiskenler aras1 spearman korelasyon katsayisi incelendiginde zayif korelasyon
oldugu goriilmektedir. Degiskenler arasindaki korelasyon analizi, Cizelge 4.9,

Cizelge 4.10, Cizelge 4.11, Cizelge 4.12, Cizelge 4.13 ve Cizelge 4.14°de

incelenmistir.

Cizelge 4.9: Degiskenler Arasmdaki Korelasyon Analizinin Incelenmesi-1

o e
-E - - (_Qd_
L 2 3 3| 2%
@ 5| _ 3 NI ES| E3
£ S| ZE| E|EE|ZE
= 'S L3> 7| ® 3 c -
Q S|l @5 < S| 2=
- % _ 6l >4 al-Yal -
Cinsiyetiniz Corre!aﬁuon 1,000|-173" | -176™| -.080| 039
Coefficient
Sig. (2-tailed) ,000f ,000| ,099| ,423
N 421 421 421 421 421
i ’) i K%k Kk K%k Kk
Medeni Durumunuz? Corre!atuon 173 1,000| 533" | 104™| 197
Coefficient
Sig. (2-tailed) ,000 ,000| ,000| ,000
N 421 421 421 421 421
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Cizelge 4.9: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-1

g 5
- o o |35
£ S 2| £L
c S| .- 3 N|ES|EQ
£ 2| € E E|EE|NCE
5 2|8c2| Z|gc|&=
& Gl=a| »|©a]|T8
Yasiniz? Correlation 2176 | 533 | 1.000| 189" | 292"
Coefficient ' ' ' ' '
Sig. (2-tailed) ,000| ,000 ,000| ,000
N 421| 421| 421 421| 421
Ogrenim Durumunuz? Correlation - 080 194 | 189" 1.000| 175"
Coefficient ' ' ' ' '
Sig. (2-tailed) ,099| ,000| ,000 ,000
N 421| 421| 421 421| 421
Ailenizin toplam geliri nedir? Correlation 039! 1977 | 292 | 175" | 1.000
Coefficient ' ' ' ' '
Sig. (2-tailed) ,/423| ,000| ,000| ,000
N 421| 421| 421 421| 421
Biitcenizden Finansal Yatirimlarmiz Igin Correlation * o wox wox
Ayirdiginiz Pay Ne Kadardir? Coefficient -021|,0987],276 1,154 11,401
Sig. (2-tailed) ,675| ,045| ,000| ,001| ,000
N 421 421| 421 421| 421
Portfoyiiniiz Kag Cesit Yatirim Aracindan | Correlation - * * *
Olusmaktadir Coefficient -1001,205° 1237} 123 ) 111
Sig. (2-tailed) ,056| ,000| ,018| ,019| ,034
N 364| 364| 364| 364| 364
Portfoyiiniizii Takipte Kullandiginiz Bilgi Correlation
Kaynaklariniz Nelerdir? Coefficient 0001 0431 ,037) -017} 077
Sig. (2-tailed) ,995| ,378| ,452| ,731| ,112
N 421 421 421 421| 421
Kag Yildir Finansal Araglara Yatirim Correlation -163" | 2317 | 4567 | 1727 | 314™
Yapiyorsunuz? Coefficient ' ' ' ' '
Sig. (2-tailed) ,001| ,000( ,000| ,000| ,000
N 421 421| 421 421| 421
Portfdyiiniizde Yer Alan Bir Finansal Uriinii | Correlation -
Ortalama Elde Tutma Siireniz Nedir? Coefficient ,064| ,060| ,086| -011/,184
Sig. (2-tailed) ,1921 ,223| ,078| ,829| ,000
N 421 421| 421 421| 421
Yeni Bir Yatirim Karar1 Verirken En Temel | Correlation
Beklentiniz Nedir? Coefficient -072| 0141 ,049) -026] 013
Sig. (2-tailed) 141 [772| ,319| ,589| ,797
N 421 421| 421 421| 421

52




Cizelge 4.9: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-1

2 5
- AN y Y|(5¢
g £ _5| =%|g5|e%
£ 2| €€ S|EE|SE
< 2| 32 Z| &8 2|3E
o = LS S (=g
& |l =4 A IS
[Finansal Yatirim Asamasinda Sahip Correlation
Oldugum Bilgilerin Diger Yatirimeilarin Coefficient wox .
Bilgilerine Gére Daha Degerli Oldugunu -174 ,025| ,0981,104 1 -,001
Diisiiniriim. ]
Sig. (2-tailed) | ,000| ,609| ,044| ,033| ,980
N 421 421 421| 421| 421
[Finansal Yatirimlarim Konusunda Dogru ve | Correlation
Saglikli Kararlar Aldigima Dair Kendime Coefficient -,126™ ,017 ,025| ,092| ,037
Giivenim Tamdir.]
Sig. (2-tailed) | ,009| ,728| ,613| ,058| ,453
N 421 421 421| 421| 421
[Finansal Yatirimlarimm Getirileri Daima Correlation *
Piyasadaki Ortalama Getirilerin Uzerindedir.] | Coefficient -121 00410521 ,0901 ,036
Sig. (2-tailed) | ,013| ,941| ,285| ,065| ,462
N 421 421 421| 421| 421
[Piyasada Az Sayida Yatirimeimin Correlation
Erigebilecegi Bilgiler Finansal Yatirimlarimda | Coefficient -,1227|-148™| -,025| ,050|-,067
Bana Mutlak Avantaj Saglar]
Sig. (2-tailed) | ,012| ,002| ,613| ,308| ,173
N 421 421 421| 421| 421
[Gelecek Donemde Yerel ve Uluslararasi Correlation
Piyasalarda Meydana Gelecek Ekonomik Coefficient
Gelismelerin Pozitif Yénlii Olacagini -051) 018\ ,038) ,012-011
Diistliniiyorum. ]
Sig. (2-tailed) | ,297| ,718| ,433| ,806| ,821
N 421 421 421| 421| 421
[Finansal Yatirimlarimm Gelecek Dénemde | Correlation
Kazandiracagina Olan Beklentim Giiglidiir.] | Coefficient 043 -069] 065 ,004-,040
Sig. (2-tailed) | ,384| ,157| ,185| ,939| ,417
N 421 421 421| 421| 421
[Gelecek Doneme Dair Kaybettirebilecek Correlation
Finansal Yatirim Araglarmimn Kendi Coefficient
Portfoyiimde Degil Baskalarinin Portfoyiinde -067] 0511 -,0311-,048) ,059
Olacagini Diisiiniiyorum. ]
Sig. (2-tailed) | ,172| ,294| ,530| ,321| ,227
N 421 421 421| 421| 421
[Finansal Yatirim Araglarimin Kaybettirmesi | Correlation
Kotii Sans Veya Diger Digsal Faktorlerle Coefficient ,015| -,061|-,133"|-,005|-,090
Mlgilidir.]
Sig. (2-tailed) | ,761| ,209| ,006| ,914| ,066
N 421 421 421| 421| 421

53




Cizelge 4.9: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-1

2 5
- o ¥ ¥|8¢
S £|_5| %|g5|=%
£ oIz E| E|EE|DC
< Z2|82| Z|22|§E
o =2 5 S (=g
& Gl=za| €Al S
[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Olumlu Correlation
Performanslar1 veya Olumlu Bilgileri Hafizamda Coefficient
Tutar Ve Sonraki Yatirimlarimda Karar Verme -0701-,069-034) ,040-,025
Asamasinda Kullanirim.]
Sig. (2-tailed) | ,154| ,160| ,480| ,408| ,603
N 421 421 421| 421| 421
[Bir Finansal Yatirim Aract Kar Ya Da Zarar Ettigi | Correlation
Donemlerdeki Performansini Bir Siire Sonra Coefficient -,023| ,018|-,019| ,037|-,038
Tekrarlar.]
Sig. (2-tailed) | ,633| ,711| ,701| ,447| ,440
N 421 421 421| 421| 421
[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Aklimda Kalan | Correlation
Dikkat Cekici Bir Performans, Ayni Tiir Finansal | Coefficient
Yatirim Aracina Tekrar Yatirrm Yapmak ,0111-,089 ) -,088-,012) -,031
Istedigimde Kararim Uzerinde Etkili Olur.]
Sig. (2-tailed) | ,817| ,067| ,072| ,810| ,530
N 421 421 421| 421| 421
[Cevremde Kendi Finansal Yatirim Tercihlerime Correlation
Benzer Tercihlerin Bulunmasi Benim I¢in Coefficient -,051|-,044|-,041|-,061|-,028
Onemlidir.]
Sig. (2-tailed) | ,301| ,371| ,406| ,211| ,572
N 421 421 421 421| 421
[Finansal Yatirrm Kararlarim Uzerinde Dini Correlation
Inanglarmm Etkilidir.] Coefficient ,003| ,008| ,002| ,028| ,017
Sig. (2-tailed) | ,947| ,876| ,975| ,569| ,722
N 421 421 421 421| 421
[Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Siyasi Correlation
Griislerim Etkilidir ] Coefficient | 07°| 031| 000} 037} 073
Sig. (2-tailed) | ,127| ,528| ,998| ,455| ,137
N 421 421 421 421| 421
[Bir finansal yatirim aracina iligkin zararim séz Correlation
konusu oldugunda zararimi karsilayana kadar o Coefficient ,003|-,033|-,050| ,028]-,025
finansal yatirim aracini elimden ¢ikarmam. ]
Sig. (2-tailed) | ,950| ,495| ,304| ,574| ,607
N 421 421 421 421| 421
[Iki finansal yatirim araci arasinda 3 kaldigimda Correlation
hakkinda daha fazla bilgi sahibi oldugum finansal | Coefficient -,084|-,064|-,003| ,062|-,039
yatirim aracint se¢erim]
Sig. (2-tailed) | ,084| ,193| ,956| ,202| ,426
N 421 421 421 421| 421
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Cizelge 4.9: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-1
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[Finansal yatirim karar1 verirken yatirim Correlation
sonrasinda yasayabilecegim olasi hayal Coefficient -,053|-,021|-,028| ,020|-,026
kirikliklarini hesaba katarim. ]
Sig. (2-tailed) | ,276| ,664| ,566| ,688| ,591
N 421 421| 421| 421| 421
[%680 olasilikla 4.000 TL kazanmak yerine %100 | Correlation
olasilikla 3.000 TL kazanmay tercih ederim.] Coefficient -0771-032),0451,003 | -,077
Sig. (2-tailed) | ,112| ,516| ,358| ,957 | ,114
N 421 421| 421| 421| 421
[Mevduata diisiik kar pay1 veren tanimmus/biiyiik Correlation
oOlgekli bankalar yerine yiiksek kar pay1 veren ama | Coefficient -,020|-,0401-,090|,118" | ,020
taninmamig/kiigiik 6l¢ekli bankalari tercih ederim. ]
Sig. (2-tailed) | ,677| ,411| ,066| ,015| ,690
N 421 421 421| 421| 421
[Getirisi diigiik/riski az olan yatirim araglarmi riski | Correlation
yiiksek/getirisi yilksek yatirim araglarina gore daha | Coefficient -,013(-,035|-,016| ,066| ,003
cok tercih ederim.]
Sig. (2-tailed) | ,784| ,468| ,743| ,177| ,951
N 421 421| 421| 421| 421

*, Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Cizelge 4.10: Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin Incelenmesi-

N

Biitcenizden Finansal Yatirnmlarimz icin

Ayirdigimiz Pay Ne Kadardir?

Portfoyiiniiz Ka¢ Cesit Yatirinm

Portféyiiniizii Takipte Kullandiginiz

Bilgi Kaynaklariniz Nelerdir?

FOIrtoyunuzdac YCr AIall BIT FInansar |

Kac Yildir Finansal Araclara Yatirom
Uriinii Ortalama Elde Tutma Siireniz
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Cinsiyetiniz Corre!aﬁuon _021| -100| 000]-163" 064
Coefficient
Sig. (2- 675 056 ,995| 001| 192
tailed)
N 421 364 421| 421 421
i ’) i * K%k K%k
Medeni Durumunuz? Corre!atuon 098"| 205 043| 231 060
Coefficient
Sig. (2- 045| 000 378| 000 223
tailed)
N 421 364 421 421 421
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Cizelge 4.10: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin Incelenmesi-

2
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Yaginiz? Correlation - « -
. 276 | ,123 037| ,456 ,086
Coefficient
Sl 000| ,018| 452| 000 078
tailed)
N 421 364| 421 421 421
Ogrenim Durumunuz? Corre!ajuon 1547 | 1237 -017| 1727 -o11
Coefficient
Sig. (2- 001| 019| 731| ,000| 829
tailed)
N 421 364| 421 421 421
— o . » - » »
Ailenizin toplam geliri nedir? Corre!ajuon 01| 1117| 077| 3147 184
Coefficient
Sig. (2- 000| 034| 112| 000| 000
tailed)
N 421 364| 421 421 421
Biitgenizden Finansal Yatirimlariniz I¢in Correlation - o -
Ayirdiginiz Pay Ne Kadardir? Coefficient 1,000,311 0371 3177 ,225
Sig. (2-
tailed) ,000| ,455| ,000( ,000
N 421 364| 421 421 421
Portfoyiiniiz Kag Cesit Yatirim Aracindan Correlation - * -
Olusmaktadir Coefficient ,311711,0001 12171 ,243 073
Sig. (2- 000 021| ,000| 164
tailed)
N 364| 364| 364 364 364
Portfoyiintizii Takipte Kullandiginiz Bilgi Correlation * i i
Kaynaklariniz Nelerdir? Coefficient 0371 ,121°11,0001 -,003| -,003
Sig. (2- 455|021 956|952
tailed)
N 421| 364| 421 421 421
Kag Yildir Finansal Araglara Yatirim Corre!aFlon 317" | 243" | -003| 1,000 317
Yapiyorsunuz? Coefficient
Sig. (2- 000| ,000| 956 000
tailed)
N 421| 364| 421 421 421
Portfdyiiniizde Yer Alan Bir Finansal Uriinii | Correlation - -
Ortalama Elde Tutma Siireniz Nedir? Coefficient 225 073 | -,003) 317 1,000
Sig. (2- 000| .164| ,952| 000
tailed)
N 421 364| 421 421 421
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Portfoyiiniizde Yer Alan Bir Finansal Uriinii | Correlation ok *x
Ortalama Elde Tutma Siireniz Nedir? Coefficient pru 073| -003 317 1,000
Sl 000| ,164| ,952| 000
tailed)
N 421 364| 421 421 421
Yeni Bir Yatirim Karar1 Verirken En Temel | Correlation *
Beklentiniz Nedir? Coefficient 0431 01110551 122 027
Sig. (2- 377| 837| 263| 012| 583
tailed)
N 421 364| 421 421 421
[Finansal Yatirim Asamasinda Sahip Correlation
Oldugum Bilgilerin Diger Yatirimcilarin Coefficient ol
Bilgilerine Gére Daha Degerli Oldugunu 0201 ,098) 019, 174 050
Diisiintiriim. ]
Sig. (2-
tailed) ,686| ,063| ,702| ,000| ,306
N 421 364| 421 421 421
[Finansal Yatirimlarim Konusunda Dogru ve | Correlation
Saglikli Kararlar Aldigima Dair Kendime Coefficient -,006| ,105 | -,051| ,140 -,026
Giivenim Tamdir.]
Sig. (2- 894| 045 294| 004| 589
tailed)
N 421 364| 421 421 421
[Finansal Yatirimlarimm Getirileri Daima Correlation * o
Piyasadaki Ortalama Getirilerin Uzerindedir.] | Coefficient 0941 ,103") ,050/ 216 058
Sig. (2- 054| 049| 301| 000 238
tailed)
N 421 364| 421 421 421
[Piyasada Az Sayida Yatirimeimin Correlation
Erisebilecegi Bilgiler Finansal Coefficient -029| -,046| ,011 ,0521-,130
Yatirimlarimda Bana Mutlak Avantaj Saglar]
Sig. (2- 559| 377| .816| ,291| 008
tailed)
N 421 364| 421 421 421
[Gelecek Dénemde Yerel ve Uluslararasi Correlation
Piyasalarda Meydana Gelecek Ekonomik Coefficient i i
Gelismelerin Pozitif Yonlii Olacagmi 066| ,045) -013) ,058| -,046
Diisilintiyorum. ]
Sig. (2- 179| 394| ,789| 238| 350
tailed)
N 421 364| 421 421 421
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Cizelge 4.10: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin Incelenmesi-
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[Finansal Yatirimlarimim Gelecek Donemde | Correlation |
Kazandiracagina Olan Beklentim Gigliidiir.] | Coefficient | 109 042 073|050
Sl 887| 037| 89| ,137| 303
tailed)
N 421 364| 421 421 421
[Gelecek Doneme Dair Kaybettirebilecek Correlation
Finansal Yatirim Araglarinin Kendi Coefficient
Portfoylimde Degil Bagkalarmm Portfoylinde -013) -065) 000} ,019) 007
Olacagim Diisiiniiyorum. ]
Sig. (2-
; ,783| ,219| ,995| ,696| ,889
tailed)
N 421 364| 421 421 421
[Finansal Yatirim Araglarimin Kaybettirmesi | Correlation
Kétii Sans Veya Diger Digsal Faktorlerle Coefficient |-,180 | -,094| -,071| -,087 ,012
Ilgilidir.]
Sig. (2- 000| 074| 145| o074| 811
tailed)
N 421 364| 421 421 421
[Bir Finansal Yatirim Aracmna Ait Olumlu Correlation
Performanslari veya Olumlu Bilgileri Coefficient -
Hafizamda Tutar Ve Sonraki Yatirimlarimda -001} 056 .,017) ,130 047
Karar Verme Asamasinda Kullanirim. ]
Sig. (2- 85| 285| 722| 007| 337
tailed)
N 421 364| 421 421 421
[Bir Finansal Yatirim Araci Kar Ya Da Zarar | Correlation
Ettigi Donemlerdeki Performansmi Bir Sire | Coefficient -043| ,041| ,006 ,067 ,064
Sonra Tekrarlar.]
Sig. (2- 377| 438| 908| 170| 188
tailed)
N 421 364| 421 421 421
[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Akhimda | Correlation
Kalan Dikkat Cekici Bir Performans, Ayni Coefficient
Tur Finar_lsal Yatirim Aracina "lzekrar Yatirim -,025| ,046| -,036 ,047 ,029
Yapmak Istedigimde Kararim Uzerinde Etkili
Olur.]
Sig. (2- 615| 382| 457| 333| 556
tailed)
N 421 364| 421 421 421
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Cizelge 4.10: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin Incelenmesi-
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[Bir finansal yatirim aracina iliskin zararim Correlation
s6z konusu oldugunda zararimi qusllayana Coefficient -088| .004| 037| -065| 046
kadar o finansal yatirim aracini elimden
¢ikarmam. ]
Sig. (2- 070| 933| 447| 82| 348
tailed)
N 421 364| 421 421 421
[iki finansal yatirim aract arasinda 3 Correlation
kaldigimda hakkinda daha fazla bilgi sahibi Coefficient ,012| ,052| -,077| ,113"| ,029
oldugum finansal yatirim aracini segerim]
Sig. (2- 801| 322| 13| 020 558
tailed)
N 421 364| 421 421 421
[Finansal yatirim karar1 verirken yatirim Correlation
sonrasinda yasayabilecegim olasi hayal Coefficient ,023| ,028| -,026 ,088 ,076
kirikliklarini hesaba katarim.]
Sig. (2- 640| 599| 593| 070| 117
tailed)
N 421 364| 421 421 421
[%80 olasilikla 4.000 TL kazanmak yerine Correlation
%100 olasilikla 3.000 TL kazanmayz tercih Coefficient -,004| -,012|-,104 ,028| -,049
ederim.]
Sig. (2- 928| 826| ,033| .560| 319
tailed)
N 421 364| 421 421 421
[Mevduata diisiik kar pay1 veren Correlation
tgplnmls/buyuk 6lgekli bankalar yerine o Coefficient -055| 071| -033| -007| -051
yiiksek kar pay1 veren ama taninmamis/kiigiik
6lgekli bankalari tercih ederim.]
Sig. (2- 261| 178| .499| 878| 301
tailed)
N 421 364| 421 421 421
[Getirisi disiik/riski az olan yatirim Correlation
araglarmni riski yiiksek/getirisi yiiksek yatirnm | Coefficient -,009"| -077| ,011 ,024 ,015
araclarina gore daha cok tercih ederim.]
Sig. (2- 042| 143| 19| 31| 754
tailed)
N 421 364| 421 421 421

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
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Cizelge 4.11: Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin Incelenmesi-3
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tsa'ﬁ’eg 141 000 009 013 012
N 421 421 421 421 421
: = : =
Medeni DurumURERy gggﬁ:i}gg 014 025 017 004| 148
tsa'ﬁ’eg 772 609 728 041 002
N 421 421 421 421 421
9 i *
Yagmiz! gg;ﬁ:ﬁfgﬂ: 049 098 025 052 025
tsa'ﬁ’eg 319 044 613 285 613
N 421 421 421 421 421
= n B} - N
Ogrenim Durumunuz Comelation | 26| 104 092 090 050
tsa'ﬁeg 589 033 058 065 308
N 421 421 421 421 421
Allgnlzm toplam geliri Corre!afuon 013 -001 037 036 067
nedir? Coefficient
tsa'ﬁeg 797 980 453 462 173
N 421 421 421 421 421
Biitgenizden Finansal Correlation
Yatlrm}larlmz I¢in Coefficient 043 020 - 006 094 - 029
Ayirdiginiz Pay Ne
Kadardir?
tsa'ﬁeg 377 686 894 054 559
N 421 421 421 421 421
Portfoyiiniiz Kag Cesit Correlation
Yatirim Aracindan Coefficient | -,011 ,098 ,105" ,103" -,046
Olusmaktadir
tsa'ﬁeg 837 063 045 049 377
N 364 364 364 364 364
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Cizelge 4.11: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-
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Portfoytiniizii Takipte Correlation
Kullandiginiz Bilgi Coefficient ,055 ,019 -,051 ,050 ,011
Kaynaklarmiz Nelerdir?
Sig. (2- 2 702 294 1 1
tailed) ,263 ,70 ,29 ,30 ,816
N 421 421 421 421 421
Kag Yildir Finansal Araglara | Correlation * - - -
Yatirim Yapiyorsunuz? Coefficient 122 174 140 216 ,052
tsa'ﬁ’eg 012 000 004 000 291
N 421 421 421 421 421
Portfdyiiniizde Yer Alan Bir | Correlation
Finansal Urini Ortalama Coefficient ,027 -,050 -,026 ,058 -,130
Elde Tutma Siireniz Nedir?
Sig. (2- 83 306 89 238 008
tailed) S : S : :
N 421 421 421 421 421
Yeni Bir Yatirim Karari Correlation
Verirken En Temel Coefficient | 1,000 ,003 ,004 ,010 -,007
Beklentiniz Nedir?
tsa'ﬁ’eg 951 041 839 886
N 421 421 421 421 421
[Finansal Yatirim Correlation
Asamasimda Sahip Oldugum | Coefficient
Bilgilerin Diger 003| 1000 5817 5367|4117
Yatirimcilarin Bilgilerine
Gore Daha Degerli
Oldugunu Diisiiniiriim. ]
tsa'ﬁeg 951 000 000 000
N 421 421 421 421 421
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Cizelge 4.11: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-

3

[Finansal Yatirnm Asamasinda Sahip Oldugum

Bilgilerin Diger Yatirinmcilarin Bilgilerine Gore

[Finansal Yatirnmlarim Konusunda Dogru

[Piyasada Az Sayida Yatirnmcinin Erisebilecegi

Bilgiler Finansal Yatirnmlarimda Bana Mutlak
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[Finansal Yatirimlarim Correlation
Konusunda Dogru ve Coefficient
Saglikl Kararlar Aldigima ,004 581" 1,000 636" 483"
Dair Kendime Giivenim
Tamdir.]
tsa'ﬂeg 041 000 000 000
N 421 421 421 421 421
[Finansal Yatirimlarimin Correlation
Getirileri Dalmg P!yasadakl Coefficient 010 536" 636" 1,000 444"
Ortalama Getirilerin
Uzerindedir. ]
tsa'ﬁ’eg 839 000 000 000
N 421 421 421 421 421
[Piyasada Az Sayida Correlation
Yatirimcinin Erigebilecegi Coefficient
Bilgiler Finansal -,007 411 ,483 444 1,000
Yatirimlarimda Bana Mutlak
Avantaj Saglar]
tsa'ﬁ’eg 886 000 000 000
N 421 421 421 421 421
[Gelecek Dénemde Yerel ve | Correlation
Uluslararas1 Piyasalarda Coefficient
Meydana Gelecek Ekonomik ,016 4117 ,393” 4117 278"
Gelismelerin Pozitif Yonlii
Olacagini Diisiiniiyorum. ]
Sig. (2- 000 000 000 000
tailed) 744 : : : :
N 421 421 421 421 421
[Finansal Yatrimlarimin Correlation
Gelecek Donvernde Coefficient 047 319 444" 453" 442"
Kazandiracagma Olan
Beklentim Giigliidiir. ]
Sig. (2- 338 000 000 000 000
tailed) ' ' ' ' '
N 421 421 421 421 421
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Cizelge 4.11: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-

3

[Finansal Yatirnm Asamasinda Sahip Oldugum

Bilgilerin Diger Yatirinmcilarin Bilgilerine Gore

[Finansal Yatirnmlarim Konusunda Dogru

[Piyasada Az Sayida Yatirnmcinin Erisebilecegi

Bilgiler Finansal Yatirnmlarimda Bana Mutlak
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[Gelecek Doneme Dair Correlation
Kaybettirebilecek Finansal | Coefficient
Yatirim Araglarinin Kendi o ox ok wox
Portfoyiimde Degil ,004 ,363 ,415 ,396 ,420
Baskalarmin Portfoyiinde
Olacagin Diisiiniiyorum. ]
Sig. (2-
; ,938 ,000 ,000 ,000 ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421
[Finansal Yatirim Correlation
Araglarimim Kaybettirmesi | Coefficient | - - - o
Kétii Sans Veya Diger Digsal 092 250 197 ,209 339
Faktorlerle Ilgilidir.]
Sig. (2- 058 000 000 000 000
tailed)
N 421 421 421 421 421
[Bir Finansal Yatirim Correlation
Aracma Ait Olumlu Coefficient
Performanslar1 veya Olumlu
Bilgileri Hafizamda Tutar 171 ,389 ,492 423 428
Ve Sonraki Yatirimlarimda
Karar Verme Asamasinda
Kullanirim. ]
Sig. (2- 000 000 000 000 000
tailed)
N 421 421 421 421 421
[Bir Finansal Yatirim Araci | Correlation
Kﬁr Ya Da quar Ettigi Coefficient _012 274" 386" 302" 462"
Donemlerdeki Performansini
Bir Siire Sonra Tekrarlar. ]
Sig. (2-
: ,799 ,000 ,000 ,000 ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421
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[Finansal Yatirnm Asamasinda Sahip Oldugum

Bilgilerin Diger Yatirinmcilarin Bilgilerine Gore

[Finansal Yatirnmlarim Konusunda Dogru

[Piyasada Az Sayida Yatirnmcinin Erisebilecegi

Bilgiler Finansal Yatirnmlarimda Bana Mutlak
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[Bir Finansal Yatirim Correlation
Aracina Ait Aklimda Kalan | Coefficient
Dikkat Cekici Bir
Performans, Ayn1 Tiir - - sox -
Finansal Yatirim Aracina 2 o 437 404 498
Tekrar Yatirim Yapmak
Istedigimde Kararim
Uzerinde Etkili Olur. ]
Sig. (2- 732 000 000 000 000
tailed)
N 421 421 421 421 421
[Cevremde Kendi Finansal | Correlation
Yatlr.lm Ter01hler1me Benzer | Coefficient -008 282" 332" 301 374"
Tercihlerin Bulunmasi
Benim I¢in Onemlidir.]
Sig. (2-
; ,864 ,000 ,000 ,000 ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421
[Finansal Yatirim Correlation
Kararlarim Uzerinde Dini Coefficient ,048 174 ,305 ,204 271
Inanglarmm Etkilidir.]
Sig. (2- 323 000 000 000 000
tailed)
N 421 421 421 421 421
[Finansal Yatirim Correlation
Kararlarim Uzerinde Siyasi | Coefficient | -,027 ,233 ,176 ,149 ,165
Gorislerim Etkilidir.]
Sig. (2- 580 000 000 002 001
tailed)
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[Bir finansal yatirim aracina | Correlation
iliskin zararim s6z konusu Coefficient
oldugunda zararimi - sox - -
karsilayana kadar o finansal 017 275 312 299 321
yatirim aracini elimden
¢ikarmam. ]
Sig. (2- 721 000 000 000 000
tailed)
N 421 421 421 421 421
[iki finansal yatirim araci Correlation
arasinda 3 kaldigimda Coefficient
hakkinda daha fazla bilgi ,072 ,287 ,436 ,352 ,465
sahibi oldugum finansal
yatirim aracini segerim]
Sig. (2-
; ,140 ,000 ,000 ,000 ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421
[Finansal yatirim karar1 Correlation
verirken yatirim sonrasinda | Coefficient
yasayabilecegim olasi hayal ,083 313 ,455 ,397 ,405
kirikliklarini hesaba
katarim.]
Sig. (2- 091 000 000 000 000
tailed)
N 421 421 421 421 421
[%680 olasilikla 4.000 TL Correlation
kazanmak yerine %100 Coefficient - - o -
olasilikla 3.000 TL 085 254 292 217 344
kazanmayu tercih ederim.]
Sig. (2-
: ,082 ,000 ,000 ,000 ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421
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[Mevduata diisiik kar pay1 Correlation
veren taninmg/biiyiik 6lgekli | Coefficient
bankalar yerine yiiksek kar -.060 240" 230" 260" 204
pay1 veren ama
taninmamig/kiigiik 6lgekli
bankalar1 tercih ederim.]
Sig. (2- 222 000 000 000 000
tailed)
N 421 421 421 421 421
[Getirisi diisiik/riski az olan | Correlation
yatirim araglarini riski Coefficient
yiiksek/getirisi yiiksek ,044 ,330 ,329 271 ,295
yatirim araclarina gore daha
¢ok tercih ederim.]
Sig. (2- 366 000 000 000 000
tailed)
N 421 421 421 421 421

* Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
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Cizelge 4.12: Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin Incelenmesi-4

[Gelecek Donemde Yerel ve Uluslararasi Piyasalarda
Meydana Gelecek Ekonomik Gelismelerin Pozitif

Yonlii Olacagim Diisiiniiyoru]

[Finansal Yatirimlarimin Gelecek Donemde
Kazandiracagina Olan Beklentim Giigliidiir.]

[Gelecek Doneme Dair Kaybettirebilecek Finansal
Yatirim Araclarinin Kendi Portfoyiimde Degil

Baskalarimin Portfoyiinde Olacagini Diisiiniiyorum.]

[Finansal Yatirim Araglarimin Kaybettirmesi
Kotii Sans Veya Diger Digsal Faktorlerle Tlgilidir]

Cinsiyetiniz Correlation -051| 043 _067| 015

Coefficient

Sig. (2-

tailed) 297,384 172 ,761

N 421 421 421 421
Medeni Durumunuz? Correlation 018/ -.069 -051| -061

Coefficient

Sig. (2- 718| 157 294 209

tailed)

N 421 421 421 421
Yagimiz? Correlation | 39| _0g5|  -,031-133"

Coefficient

Sig. (2- 433 ,185| 530 006

tailed)

N 421 421 421 421
Ogrenim Durumunuz? Corre!ajtlon 012| 004 -048| -005

Coefficient

Sig. (2- 806| 93| 321 914

tailed)

N 421 421 421 421
Ailenizin toplam geliri nedir? Corre!afuon -011] -,040 059| -.090

Coefficient

Sig. (2- 821| 417 227|066

tailed)

N 421 421 421 421
Biitcenizden Finansal Yatirimlarmiz I¢in Correlation i 1en™
Ayirdiginiz Pay Ne Kadardir? Coefficient 066,007 /013 -180

Sig. (2- 179| .887| 783 000

tailed)

N 421 421 421 421
Portfoytiniiz Kag Cesit Yatirim Aracindan Correlation * i i
Olusmaktadir Coefficient 045,109 065 -094

Sig. (2- 394| 037| 219|074

tailed)

N 364| 364 364 364
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Cizelge 4.12: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-

4

[Gelecek Donemde Yerel ve Uluslararasi Piyasalarda
Meydana Gelecek Ekonomik Gelismelerin Pozitif

Yonlii Olacagim Diisiiniiyoru]

[Finansal Yatirimlarimin Gelecek Donemde
Kazandiracagina Olan Beklentim Giigliidiir.]

[Gelecek Doneme Dair Kaybettirebilecek Finansal
Baskalarimin Portfoyiinde Olacagini Diisiiniiyorum.]

Yatirim Araglarinin Kendi Portféyiimde Degil

[Finansal Yatirim Araglarimin Kaybettirmesi
Kotii Sans Veya Diger Digsal Faktorlerle Tlgilidir]

Portfoyiiniizii Takipte Kullandigmiz Bilgi Correlation ) i i
Kaynaklariniz Nelerdir? Coefficient 0131 -042 0001 071
Sig e 789| 389  995| 145
tailed)
N 421 421 421 421
Kag Yildir Finansal Araglara Yatirim Corre!ajtlon 058| 073 019| -087
Yapiyorsunuz? Coefficient
Sig. (2- 238| 137 696 074
tailed)
N 421 421 421 421
Portfdyiiniizde Yer Alan Bir Finansal Uriinii Correlation
Ortalama Elde Tutma Siireniz Nedir? Coefficient -0461 050 0071012
Sig. (2- 350 303| 889 811
tailed)
N 421 421 421 421
Yeni Bir Yatirim Karar1 Verirken En Temel Correlation
Beklentiniz Nedir? Coefficient 0161 047 0041 -,092
Sig. (2- 744| 338 938 058
tailed)
N 421 421 421 421
[Finansal Yatirim Asamasinda Sahip Oldugum Correlation
Bilgilerin Diger Yatirimeilarin Bilgilerine Gore Coefficient 411 |,319 ,363 ,250
Daha Degerli Oldugunu Diigiiniiriim.]
Sig. (2-
tailed) ,000| ,000 ,000| ,000
N 421 421 421 421
[Finansal Yatirimlarim Konusunda Dogru ve Correlation
Saglikli Kararlar Aldigima Dair Kendime Giivenim | Coefficient 3937 | 444" 4157 1977
Tamdir.]
Sig. (2- 000| 000/ 000 000
tailed)
N 421 421 421 421
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Cizelge 4.12: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-

4

[Gelecek Donemde Yerel ve Uluslararasi Piyasalarda
Meydana Gelecek Ekonomik Gelismelerin Pozitif

Yonlii Olacagim Diisiiniiyoru]

[Finansal Yatirimlarimin Gelecek Donemde
Kazandiracagina Olan Beklentim Giigliidiir.]

[Gelecek Doneme Dair Kaybettirebilecek Finansal
Yatirim Araclarinin Kendi Portfoyiimde Degil

Baskalarimin Portfoyiinde Olacagini Diisiiniiyorum.]

[Finansal Yatirim Araglarimin Kaybettirmesi
Kotii Sans Veya Diger Digsal Faktorlerle Tlgilidir]

[Finansal Yatirimlarimm Getirileri Daima Correlation wox ox wox wox
Piyasadaki Ortalama Getirilerin Uzerindedir.] Coefficient AL1 1,453 396,209
Sig e 000| 000/ 000 000
tailed)
N 421 421 421 421
[Piyasada Az Sayida Yatirimecimnin Erisebilecegi Correlation
Bilgiler Finansal Yatirimlarimda Bana Mutlak Coefficient 278" | 442" 4207 ,339™
Avantaj Saglar]
Sig. (2- 000 000 ,000| 000
tailed)
N 421 421 421 421
[Gelecek Donemde Yerel ve Uluslararasi Correlation
Piyasalarda Meydana Gelecek Ekonomik Coefficient - - -
Geligmelerin Pozitif Yonlii Olacagini 1,000,563 429,268
Diistliniiyorum. ]
Sig. (2-
tailed) ,000 ,000| ,000
N 421 421 421 421
[Finansal Yatirimlarimin Gelecek Dénemde Correlation - o -
Kazandiracagina Olan Beklentim Giigliidiir.] Coefficient ,563 | 1,000 40271211
Sig. (2-
tailed) ,000 ,000| ,000
N 421 421 421 421
[Gelecek Doneme Dair Kaybettirebilecek Finansal | Correlation
Yatirim Araglarinin Kendi Portféyiimde Degil Coefficient 429 | ,402 1,000| ,376
Bagkalarinin Portfoyiinde Olacagini Diigiiniiyorum.]
Sig. (2-
tailed) ,000| ,000 ,000
N 421 421 421 421
[Finansal Yatirim Araglarimin Kaybettirmesi Kotii | Correlation - - -
Sans Veya Diger Dissal Faktorlerle ilgilidir.] Coefficient ,268 1,211 3761 1,000
Sig. (2-
tailed) ,000| ,000 ,000
N 421 421 421 421
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Cizelge 4.12: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-

4

[Gelecek Donemde Yerel ve Uluslararasi Piyasalarda
Meydana Gelecek Ekonomik Gelismelerin Pozitif

Yonlii Olacagim Diisiiniiyoru]

[Finansal Yatirimlarimin Gelecek Donemde
Kazandiracagina Olan Beklentim Giigliidiir.]

[Gelecek Doneme Dair Kaybettirebilecek Finansal
Yatirim Araclarinin Kendi Portfoyiimde Degil

Baskalarinin Portfoyiinde Olacagini Diisiiniiyorum.]

[Finansal Yatirnm Araglarimin Kaybettirmesi
Kotii Sans Veya Diger Digsal Faktorlerle Tlgilidir]

[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Olumlu Correlation
Performanslar1 veya Olumlu Bilgileri Hafizamda Coefficient - - - -
Tutar Ve Sonraki Yatirimlarimda Karar Verme 3397 1,486 381,181
Asamasinda Kullanirim. ]
Sig. (2- 000 000 ,000| 000
tailed)
N 421 421 421 421
[Bir Finansal Yatirim Araci Kar Ya Da Zarar Ettigi | Correlation
Donemlerdeki Performansini Bir Siire Sonra Coefficient 2827 391 4237 378"
Tekrarlar.]
Sig. (2- 000 000 ,000| 000
tailed)
N 421 421 421 421
[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Aklimda Kalan | Correlation
Dikkat Cekici Bir Performans, Ayni Tiir Finansal Coefficient - - - -
Yatirim Aracina Tekrar Yatirrm Yapmak 284,476 366,250
Istedigimde Kararim Uzerinde Etkili Olur.]
Sig. (2- 000 000 ,000| ,000
tailed)
N 421 421 421 421
[Cevremde Kendi Finansal Yatirim Tercihlerime Correlation
Benzer Tercihlerin Bulunmasi Benim I¢in Coefficient 344 | ,322 ,329 ,333
Onemlidir.]
Sig. (2-
tailed) ,000| ,000 ,000| ,000
N 421 421 421 421
[Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Dini Correlation - - -
Inanglarmm Etkilidir.] Coefficient 167" 1,381 207 066
Sig. (2- 001| 000 00| 176
tailed)
N 421 421 421 421
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Cizelge 4.12: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-

4

[Gelecek Donemde Yerel ve Uluslararasi Piyasalarda
Meydana Gelecek Ekonomik Gelismelerin Pozitif

Yonlii Olacagim Diisiiniiyoru]

[Finansal Yatirimlarimin Gelecek Donemde
Kazandiracagina Olan Beklentim Giicliidiir.]

[Gelecek Doneme Dair Kaybettirebilecek Finansal
Yatirim Araclarinin Kendi Portfoyiimde Degil

Baskalarimin Portfoyiinde Olacagini Diisiiniiyorum.]

[Finansal Yatirim Araglarimin Kaybettirmesi
Kotii Sans Veya Diger Digsal Faktorlerle Tlgilidir]

[Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Siyasi Correlation - - = -
Goriglerim Etkilidir. ] Coefficient ;352 1,206 32771 414
Sig e 000| 000/ 000 000
tailed)
N 421 421 421 421
[Bir finansal yatirim aracina iliskin zararim s6z Correlation
konusu oldugunda zararimi karsilayana kadar o Coefficient 248" | 285" 3547 371
finansal yatirim aracini elimden ¢ikarmam. ]
Sig. (2- 000 000 ,000| 000
tailed)
N 421 421 421 421
[iki finansal yatirim araci arasinda 3 kaldigimda Correlation
hakkinda daha fazla bilgi sahibi oldugum finansal | Coefficient | ,216" |,417"| 267 | ,073
yatirim aracini segerim|]
Sig. (2- 000 000 ,000| .36
tailed)
N 421 421 421 421
[Finansal yatirim karar1 verirken yatirim sonrasinda | Correlation
yasayabilecegim olasi hayal kirikliklarini hesaba Coefficient 2777 400" 344" ,089
katarmm.]
Sig. (2-
tailed) ,000| ,000 ,000| ,068
N 421 421 421 421
[%80 olasilikla 4.000 TL kazanmak yerine %100 | Correlation - - - -
olasilikla 3.000 TL kazanmay tercih ederim.] Coefficient 1527 1,286 24211139
Sig. (2- 002| 000| ,000] 004
tailed)
N 421 421 421 421
[Mevduata diisiik kar payr veren taninmig/biiyiik Correlation
olcekli bankalar yerine yiiksek kar pay1 veren ama | Coefficient 2237 192" 3157 ,338™
taninmamusg/kii¢iik 6l¢ekli bankalari tercih ederim. ]
Sig. (2- 000| 000/ 000 000
tailed)
N 421 421 421 421
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Cizelge 4.12: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-
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3097 | ,248™

,000
421

Correlation

Coefficient
Sig. (2-

tailed)

[Getirisi diisiik/riski az olan yatirim araglarini riski

yiiksek/getirisi yiiksek yatirim araclarina gore daha

cok tercih ederim.]
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Cizelge 4.13: Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin Incelenmesi-5
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Coefficient
Sig. (2-

tailed)

Correlation
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Sig. (2-
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Sig. (2-

tailed)

Correlation

Coefficient
Sig. (2-

tailed)

Correlation
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Sig. (2-

tailed)

Correlation
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Sig. (2-

tailed)

Correlation

Coefficient

Sig. (2-

tailed)
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Cinsiyetiniz

Medeni Durumunuz?

Yasiniz?

Ogrenim Durumunuz?

Ailenizin toplam geliri

nedir?

Biitcenizden Finansal
Yatirimlariniz I¢in

Ayirdiginiz Pay Ne

Kadardir?

Portfoyiiniiz Kag Cesit
Yatirim Aracindan
Olusmaktadir
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Cizelge 4.13: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-

5

[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Olumlu

Performanslar1 veya Olumlu Bilgileri Hafizamda
Tutar Ve Sonraki Yatirnmlarimda Karar Verme

[Bir Finansal Yatirim Araci Kar Ya Da Zarar

Ettigi Donemlerdeki Performansim Bir Siire Sonra

[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Akhhmda Kalan
Dikkat Cekici Bir Performans, Ayn1 Tiir Finansal
Yatinm Aracina Tekrar Yatirim Yapmak

Istedigimde Kararim Uzerinde Etkili Olur.]

[Cevremde Kendi Finansal Yatirim Tercihlerime

Benzer Tercihlerin Bulunmas: Benim icin

[Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Dini

[Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Siyasi

= | &%
o = i~ =2
c < |58 5=
= HEEE Z|ZElZE
@ = @ = = I
e Z - o= = 2
2 % % g S| E
n < - Q = &)
Portfoytiniizii Takipte Correlation
Kullandiginiz Bilgi Coefficient ,017 ,006 -,036 -,011| -,046| -,032
Kaynaklarmiz Nelerdir?
Sig. (2- 722 908 457 823| ,347| 512
tailed) ' ’ ’ ’ ’ ’
N 421 421 421 421 421 421
Kag Yildir Finansal Correlation
Araglara Yatirm Coefficient 1307 067 ,047 ,050| ,049| ,044
Yapiyorsunuz?
Sig. (2- 007|170 333 305| 31| 372
tailed)
N 421 421 421 421 421 421
Portfoyiintizde Yer Alan | Correlation
Bir Finansal Uriinii Coefficient
Ortalama Elde Tutma ,047 ,064 ,029 ,060| ,045| ,024
Siireniz Nedir?
Sig. (2- 337|188 556  222| 361| 627
tailed)
N 421 421 421 421 421 421
Yeni Bir Yatirim Karari Correlation
Verirken En Temel Coefficient 4717 -012 ,017|  -,008| ,048| -,027
Beklentiniz Nedir?
Sig. (2- 000 799 732  864| 323| 580
tailed)
N 421 421 421 421 421 421
[Finansal Yatirim Correlation
Asamasimda Sahip Coefficient
Oldugum Bilgilerin Diger 3897 | 2747 3527|2827 |,1747| 233"
Yatirimeilarin Bilgilerine
Gore Daha Degerli
Oldugunu Diisliniiriim. ]
Sig. (2- 000|000 000 ,000| ,000| ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421| 421
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Cizelge 4.13: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-

5

[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Olumlu

Performanslar1 veya Olumlu Bilgileri Hafizamda
Tutar Ve Sonraki Yatirnmlarimda Karar Verme

[Bir Finansal Yatirim Araci Kar Ya Da Zarar

Ettigi Donemlerdeki Performansim Bir Siire Sonra

[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Akhhmda Kalan
Dikkat Cekici Bir Performans, Ayni Tiir Finansal
Yatirim Aracina Tekrar Yatirim Yapmak

Istedigimde Kararim Uzerinde Etkili Olur.]

[Cevremde Kendi Finansal Yatirim Tercihlerime

Benzer Tercihlerin Bulunmas: Benim icin

[Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Dini

[Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Siyasi

(o) —_ —_
o = i~ =2
c < |58 5=
< = = =|ZE|ZE
@ = @ = = I
S 2 = = S 2
2 % % g S| E
n < - Q = &)
[Finansal Yatirimlarim Correlation
Konusunda Dogru ve Coefficient
Saglikl Kararlar Aldigima 4927 | 386" 4377 33271,3057|,176"
Dair Kendime Gilivenim
Tamdir.]
Sig. (2- 000 000 000|  ,000| ,000| ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421| 421
[Finansal Yatirimlarimm | Correlation
G_etlrllerl Dalma Coefficient 4237|302 404™ 301 | 2047 | 149™
Piyasadaki Ortalama
Getirilerin Uzerindedir. ]
Sig. (2- 000| 000 000/ ,000| ,000| 002
tailed) ’ ' ' ’ ’ ’
N 421 421 421 421 421 421
[Piyasada Az Sayida Correlation
Yatirimcmnin Erigebilecegi | Coefficient
Bilgiler Finansal 4287 | 4627 4987 3747|2717 ,165
Yatirimlarimda Bana
Mutlak Avantaj Saglar]
Sig. (2- 000 000 000|  ,000| ,000| ,001
tailed)
N 421 421 421 421 421 421
[Gelecek Dénemde Yerel | Correlation
ve Uluslararasi Coefficient
Piyasalarda Meydana - - - - - -
Gelecek Ekonomik ,339 ,282 ,284 344,167 | ,352
Gelismelerin Pozitif Yonli
Olacagmi Diisiiniiyoru]
Sig. (2- 000|000 000  ,000| ,001| ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421 421
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Cizelge 4.13: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-

5

[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Olumlu

Performanslar1 veya Olumlu Bilgileri Hafizamda
Tutar Ve Sonraki Yatirnmlarimda Karar Verme

[Bir Finansal Yatirim Araci Kar Ya Da Zarar

Ettigi Donemlerdeki Performansim Bir Siire Sonra

[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Akhhmda Kalan
Dikkat Cekici Bir Performans, Aym Tiir Finansal
Yatirim Aracina Tekrar Yatirim Yapmak

Istedigimde Kararim Uzerinde Etkili Olur.]

[Cevremde Kendi Finansal Yatirim Tercihlerime

Benzer Tercihlerin Bulunmas: Benim icin

[Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Dini

[Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Siyasi

= S E
o = = =2
: < _|28]5=
= = = =|ZE|ZE
@ = @ = = I
S 2 = = S 2
2 % % g S| E
n < [ Q o &)
[Finansal Yatirimlarimm | Correlation
Gelecek Donvemde Coefficient 4867|301 476" 320 | 3817 | 206™
Kazandiracagina Olan
Beklentim Giigliidiir.]
Sig. (2-
: ,000 ,000 ,000 ,000| ,000( ,000
tailed)
N 421 421 421 421| 421 421
[Gelecek Déneme Dair Correlation
Kaybettirebilecek Finansal | Coefficient
Yatirim Araglarinin Kendi o o wox wox wox ox
Portfoyiimde Degil ,381 423 ,366 ,329 | ,207 | ,327
Baskalarinin Portféyiinde
Olacagimi Diisiiniiyoru]
Sig. (2- 000| 000 000/ ,000| ,000| 000
tailed) ' ' ' ' ' '
N 421 421 421 421| 421 421
[Finansal Yatirim Correlation
Araglarimin Kaybettirmesi | Coefficient
K&tii Sans Veya Diger 1817 378" 2507 ,3337| ,066],414"
Dissal Faktorlerle
Mlgilidir.]
Sig. (2- 000 000 000|  ,000| ,176| ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421 421
[Bir Finansal Yatirim Correlation
Aracina Ait Olumlu Coefficient
Performanslar1 veya
Olumlu Bilgileri - - - - -
Hafizamda Tutar Ve 1,000| ,539 ,606 ,391 | ,420 |,189
Sonraki Yatirimlarimda
Karar Verme Asamasinda
Kullanirim. ]
Sig. (2-
tailed) ,000 ,000 ,000| ,000( ,000
N 421 421 421 421 421 421
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Cizelge 4.13: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-

5

[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Olumlu

Performanslari veya Olumlu Bilgileri Hafizamda
Tutar Ve Sonraki Yatirnmlarimda Karar Verme

[Bir Finansal Yatirim Araci Kar Ya Da Zarar
Ettigi Donemlerdeki Performansim Bir Siire Sonra

[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Akhhmda Kalan
Dikkat Cekici Bir Performans, Aym Tiir Finansal
Yatirim Aracina Tekrar Yatirim Yapmak

Istedigimde Kararim Uzerinde Etkili Olur.]

[Cevremde Kendi Finansal Yatirim Tercihlerime

Benzer Tercihlerin Bulunmas: Benim icin

[Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Dini

[Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Siyasi
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c < _|F5) 3%
< = = =|ZE|ZE
@ = @ = = I
S 2 = = S 2
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[Bir Finansal Yatirim Correlation
Araci Kar Ya Da Zarar Coefficient
Ettigi Donemlerdeki 5397 | 1,000 6197 4487 |,3827 | ,259™
Performansimi Bir Siire
Sonra Tekrarlar.]
Sig. (2- 000 000|  ,000| ,000| ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421| 421
[Bir Finansal Yatirim Correlation
Aracma Ait Aklimda Coefficient
Kalan Dikkat Cekici Bir
Performans, Aymi Tiir wox - - . o
Finansal Yatirnm Aracina ,606 619 1,000 518 71,490 ) 187
Tekrar Yatirim Yapmak
Istedigimde Kararim
Uzerinde Etkili Olur.]
Sig. (2- 000 000 ,000| ,000| ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421 421
[Cevremde Kendi Correlation
Finansal Yatirim Coefficient
Tercihlerime Benzer 3917 | 448" 518" 1,000,371 |,336™
Tercihlerin Bulunmasi
Benim I¢in Onemlidir.]
Sig. (2- 000| 000 000 000| 000
tailed) ' ' ' ' '
N 421 421 421 421 421 421
[Finansal Yatirim Correlation
Kararlarim Uzerinde Dini | Coefficient 4207|3827 4907 | ,3717| 1,000 ,168™
Inanglarmm Etkilidir.]
Sig. (2- 000|000 000 000 001
tailed)
N 421 421 421 421 421 421
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Cizelge 4.13: (Devami) Degiskenler Arasindaki Korelasyon Analizinin incelenmesi-

5

[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Olumlu

Performanslar1 veya Olumlu Bilgileri Hafizamda
Tutar Ve Sonraki Yatirnmlarimda Karar Verme

[Bir Finansal Yatirim Araci Kar Ya Da Zarar

Ettigi Donemlerdeki Performansim Bir Siire Sonra

[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Akhhmda Kalan
Dikkat Cekici Bir Performans, Ayni Tiir Finansal
Yatirim Aracina Tekrar Yatirim Yapmak

Istedigimde Kararim Uzerinde Etkili Olur.]

[Cevremde Kendi Finansal Yatirim Tercihlerime

Benzer Tercihlerin Bulunmas: Benim icin

[Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Dini

[Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Siyasi

B Ak
o E i~ :
< 2 — ; g E
< = ] = g =
£ & E IR
= g S = 2 =
2 SIEES ElE£s|£8
n < ~ Q o= Q
[Finansal Yatirim Correlation
Kararlariggrinde el 1897 | 259™|  187"| ,336™|,168™| 1,000
Siyasi Goriislerim
Etkilidir.]
S 000|000 000  ,000| 001
tailed)
N 421 421 421 421 421 421
[Bir finansal yatirim Correlation
aracina iligkin zararim s6z | Coefficient
konusu oldugunda 3567 | 459|  470"| 3527|3237 ,260"
zararimi karsilayana kadar
o finansal yatirim aracini
elimden ¢ikarmam.]
Sig. (2-
; ,000 ,000 ,000 ,000| ,000| ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421 421
[Iki finansal yatirim arac1 | Correlation
arasinda 3 kaldigimda Coefficient N . . . . X
hakkinda daha fazla bilgi ,598 479 ,607 426 | ,565 ,125
sahibi oldugum finansal
yatirim aracini segerim]
Sig. (2-
; ,000 ,000 ,000 ,000| ,000| ,010
tailed)
N 421 421 421 421 421 421
[Finansal yatirim karar1 Correlation
verirken yatirim Coefficient
sonrasinda 509" | 5017|  608™| 3567|4997 | 144"
yasayabilecegim olast
hayal kirikliklarmi hesaba
katarim.]
Sig. (2- 000|000 000  ,000| ,000| ,003
tailed)
N 421 421 421 421 421 421
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[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Olumlu

Performanslar1 veya Olumlu Bilgileri Hafizamda
Tutar Ve Sonraki Yatirnmlarimda Karar Verme

[Bir Finansal Yatirim Araci Kar Ya Da Zarar

Ettigi Donemlerdeki Performansim Bir Siire Sonra

[Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Akhhmda Kalan
Dikkat Cekici Bir Performans, Ayni Tiir Finansal
Yatirim Aracina Tekrar Yatirim Yapmak

Istedigimde Kararim Uzerinde Etkili Olur.]

[Cevremde Kendi Finansal Yatirim Tercihlerime

Benzer Tercihlerin Bulunmas: Benim icin

[Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Dini

[Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Siyasi

B Ak
o = i~ :
E p Ak
< 2 —_ ; g é
< = ] = g =
£ Z = = = =
] =} S £ 2 =
] 3 I £ Z|E8
n < ~ Q o= Q
[2%680 olasilikla 4.000 TL | Correlation
kazanmak yerine %100 Coefficient - - - - " -
olasilikla 3.000 TL ,381 ,352 413 ,405|,388 | ,210
kazanmayi tercih ederim. ]
Sig. (2-
: ,000 ,000 ,000 ,000| ,000| ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421 421
[Mevduata diisiik kar pay1 | Correlation
veren taninmg/biiyiik Coefficient
Olgekli bankalar yerine 1627 | 201" 2477 265™| 017|277
yiiksek kar pay1 veren ama
taninmamug/kiiglik 6lgekli
bankalar1 tercih ederim. ]
Sig. (2-
; ,001 ,000 ,000 ,000| ,723| ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421 421
[Getirisi diigiik/riski az Correlation
olan yatirim araglarini Coefficient
riski yliksel/getirisi 329”| 313" 3047|3547 1787 372"
yiiksek yatirim araglarina
gore daha ¢ok tercih
ederim.]
Sig. (2- 000| 000 000  ,000| ,000| 000
tailed)
N 421 421 421 421| 421 421

*.Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
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,358
421
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-,064
,193
421
-,003
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,495
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421
-,088
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,933
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tailed)
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tailed)
Correlation
Coefficient
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tailed)
Correlation
Coefficient
Sig. (2-
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Correlation
Coefficient
Sig. (2-
tailed)
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nedir?
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Olusmaktadir

Medeni Durumunuz?
Biitgenizden Finansal
Yatirimlariniz I¢in
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ve Uluslararasi Piyasalarda | Coefficient
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Correlation
Coefficient
Sig. (2-
tailed)
Correlation
Coefficient
Sig. (2-
tailed)
Correlation
Coefficient
Sig. (2-
tailed)

Sig. (2-
tailed)

Saglikli Kararlar Aldigima
Dair Kendime Giivenim

Tamdir.]
Yatirimeimnin Erisebilecegi

[Finansal Yatirimlarim
Konusunda Dogru ve
[Finansal Yatirimlarimin
Getirileri Daima
Getirilerin Uzerindedir. ]
[Piyasada Az Sayida
Bilgiler Finansal
Yatirimlarimda Bana
Mutlak Avantaj Saglar]
[Gelecek Dénemde Yerel
Ekonomik Gelismelerin
Pozitif Yonlii Olacagini
Diistiniiyorum. ]

Piyasadaki Ortalama
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[Finansal Yatirimlarimin
Gelecek Dénemde

Kazandiracagina Olan
Beklentim Giigliidiir.]

Yatirim Araglarinin Kendi
Olacagini Diisiiniiyorum. ]

Portfoyiimde Degil
Baskalarinin Portféyiinde

[Gelecek Doneme Dair
Kaybettirebilecek Finansal

Araglarimin Kaybettirmesi
Kéti Sans Veya Diger
Dissal Faktorlerle

[Finansal Yatirim
Mlgilidir.]

[Bir Finansal Yatirim
Aracma Ait Olumlu
Performanslar1 veya
Hafizamda Tutar Ve
Sonraki Yatirimlarimda
Karar Verme Asamasinda
Kullanirim. ]

Olumlu Bilgileri
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[Cevremde Kendi Finansal | Correlation

[Bir Finansal Yatirim
Araci1 Kar Ya Da Zarar
Ettigi Donemlerdeki
Performansini Bir Siire
Sonra Tekrarlar.]

[Bir Finansal Yatirim
Aracina Ait Aklimda
Kalan Dikkat Cekici Bir
Performans, Ayn1 Tiir
Finansal Yatirnm Aracina
Tekrar Yatirim Yapmak
Istedigimde Kararim
Uzerinde Etkili Olur.]
Yatirim Tercihlerime
Benzer Tercihlerin
Bulunmasi Benim I¢in
Onemlidir.]

Kararlarim Uzerinde Dini
Inanglarmm Etkilidir.]

[Finansal Yatirim
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hayal kirikliklarmi hesaba

konusu oldugunda zararimi
katarim.]

karsilayana kadar o
[Finansal yatirim karar1

verirken yatirim

yatirim aracini segerim|]
sonrasimda

Kararlarim Uzerinde
Siyasi Goriiglerim

[Bir finansal yatirim
aracina iligskin zararim s6z
finansal yatirim aracin
elimden ¢ikarmam.]

[Iki finansal yatirim araci
arasinda 3 kaldigimda
hakkinda daha fazla bilgi
sahibi oldugum finansal
yasayabilecegim olast

[Finansal Yatirim
Etkilidir.]
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[Bir finansal yatirim aracina iliskin zararim so6z

konusu oldugunda zararim karsilayana kadar o
finansal yatirinm aracim elimden ¢cikarmam.]

[iki finansal yatirim araci arasinda 3 kaldigimda
hakkinda daha fazla bilgi sahibi oldugum finansal

[Finansal yatirim Karar1 verirken yatirim
sonrasinda yasayabilecegim olasi hayal kirikhiklarini

[%80 olasilikla 4.000 TL kazanmak yerine %100

olasilikla 3.000 TL kazanmay tercih ederi]

[Mevduata diisiik kar pay1 veren taninmig/biiyiik
olcekli bankalar yerine yiiksek kar pay1 veren ama

tanmmamg/kiiciik 6l¢ekli bankalari tercih ederim.]

[Getirisi diisiik/riski az olan yatirim araclarim riski
yiiksek/getirisi yiiksek yatirim araclarina gére daha
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[2%680 olasilikla 4.000 TL | Correlation
kazanmak yerine %2100 Coefficient - - sox - -
olasthikla 3.000 TL ,317 ,550 | ,485 1,000 ,160 434
kazanmayi tercih ederim. ]
Sig. (2-
; ,000 ,000| ,000 ,001 ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421 421
[Mevduata diisiik kar payr | Correlation
veren taninmg/biiyiik Coefficient
Olgekli bankalar yerine 342" ,081| ,207™| ,160”| 1,000| 317"
yiiksek kar pay1 veren ama
tanmmamus/kiiciik 6lgekli
bankalar1 tercih ederim. ]
Sig. (2-
; ,000 ,097| ,000| ,001 ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421 421
[Getirisi diigiik/riski az Correlation
olan yatirim araglarini riski | Coefficient N . n . .
yiiksek/getirisi yiiksek ,291 ,299 ,343 434 317 1,000
yatirim araglarina gore
daha ¢ok tercih ederim.]
Sig. (2-
; ,000 ,000| ,000| ,000 ,000
tailed)
N 421 421 421 421 421 421

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).

Spearman Korelasyon katsayisina yonelik gelistirilen tablolar incelendiginde ise zay1f

korelasyonun goriildiigli ve genel olarak su sonuglarin elde edildigi/yorumlandig:

ifade edilebilir:

e “Biitgenizden Finansal Yatirnmlariniz Igin Ayrrdigimiz Pay Ne Kadardir

ifadesi ile aile geliri arasinda” anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon

vardrr.
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“Biitgenizden Finansal Yatwmmlariniz i¢in Ayirrdiginiz Pay Ne Kadardir
ifadesi ile medeni durum arasinda” anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon

vardir.

“Biitcenizden Finansal Yatrimlarmiz I¢in Ayrdiginiz Pay Ne Kadardir”

ifadesi ile yas arasinda” anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Biitgenizden Finansal Yatwmmlariniz i¢in Aywrdiginiz Pay Ne Kadardir
ifadesi ile Ogrenim durumu arasinda” anlamli pozitif yonlii zayif bir

korelasyon vardir.

“Portfoyiinliz Kag Cesit Yatirim Aracindan Olusmaktadir ifadesi ile medeni

durum arasinda” anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Portfoyiinliz Kag Cesit Yatrim Aracindan Olugmaktadir ifadesi ile yas

arasinda” anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Portfoyiinliz Ka¢ Cesit Yatirim Aracindan Olusmaktadir ifadesi ile cinsiyet

arasinda” anlamli negatif yonlii zay1f bir korelasyon vardir.

“Portfoyiinliz Kag Cesit Yatirim Aracindan Olusmaktadir ifadesi ile 6grenim

durumu arasinda” anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Portfoyiinliz Ka¢ Cesit Yatirim Aracindan Olusmaktadir ifadesi ile aile

toplam geliri arasinda” anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Kag¢ Yildir Finansal Araglara Yatirim Yapiyorsunuz ifadesi ile yas arasinda”

anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Ka¢ Yildir Finansal Araglara Yatirim Yapiyorsunuz ifadesi ile cinsiyet

arasinda” anlamli negatif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Kag¢ Yildir Finansal Araglara Yatrim Yapiyorsunuz ifadesi ile medeni

durum arasinda” anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Ka¢ Yildir Finansal Araglara Yatirim Yapiyorsunuz ifadesi ile ailenizin

toplam geliri arasinda” anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Kag¢ Yildir Finansal Araglara Yatwrmm Yapiyorsunuz ifadesi ile Ogrenim

durumu arasimda” anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.
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“Portfoyiiniizii Takipte Kullandiginiz Bilgi Kaynaklariniz Nelerdir ifadesi ile
Ogrenim durumu, yas, gelir durumu, cinsiyet ve medeni durum arasinda”

anlamli olmayan korelasyon vardir.

“Portfdyiiniizde Yer Alan Bir Finansal Uriinii Ortalama Elde Tutma Siireniz
Nedir?” ifadesi ile ailenizin toplam geliri arasinda” anlamli pozitif yonlii

zay1f bir korelasyon vardir.

“Portfoyiiniizde Yer Alan Bir Finansal Uriinii Ortalama Elde Tutma Siireniz
Nedir ?” ifadesi ile yas arasinda” anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon

vardrr.

“Portfdyiiniizde Yer Alan Bir Finansal Uriinii Ortalama Elde Tutma Siireniz
Nedir” ifadesi ile Biitcenizden Finansal Yatirimlariniz Igin Ayirdiginiz Pay

Ne Kadardir? “Ifadesi arasinda pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardur.

“Kac¢ Yildir Finansal Araglara Yatirim Yapiyorsunuz ifadesi ile Portfoyliniiz
Kag Cesit Yatirim Aracindan Olusmaktadir ™ ifadesi arasinda anlamli pozitif

yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Portfoyiinliz Kag Cesit Yatirim Aracndan Olusmaktadir ifadesi ile aile

2

Portfoyliniiz Kag Cesit Yatirim Aracindan Olugmaktadir » ifadesi arasinda

anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Yeni bir yatirnm karar1 verirken en temel beklentiniz nedir? “ifadesiyle

cinsiyet, 6grenim durumu arasinda negatif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Yeni bir yatirim karar1 verirken en temel beklentiniz nedir? ifadesiyle
medeni durumunuz, yasiniz, ailenizin toplam geliri nedir?” ifadeleri arasinda

pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Finansal Yatrim Asamasinda Sahip Oldugum Bilgilerin Diger
Yatrimcilarin  Bilgilerine Gore Daha Degerli Oldugunu Diislintirim”
ifadesiyle cinsiyet ve ailenizin toplam geliri nedir? ifadesi arasinda negatif

yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Finansal Yatirimlarim Konusunda Dogru ve Saglikli Kararlar Aldigima Dair
Kendime Giivenim Tamdir.” Ifadesi ile cinsiyetiniz nedir ifadesinin negatif
yonlii,medeni durumunuz, yasiniz, 6grenim durumunuz ve ailenizin toplam

geliri nedir? ifadeleri arasinda pozitif yonlii bir korelasyon vardir.
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“Finansal Yatirimlarim Konusunda Dogru ve Saglikli Kararlar Aldigima Dair
Kendime Giivenim Tamdir.” Ifadesi ile Biitgenizden Finansal Yatirimlarmiz
I¢in Ayrrdiginiz Pay Ne Kadardir? , Portfoyiiniizii Takipte Kullandiginiz
Bilgi Kaynaklarmiz Nelerdir? ifadeleri arasinda negatif yonlii zayif bir

korelasyon vardir.

“Finansal Yatirimlarim Konusunda Dogru ve Saglikli Kararlar Aldigima Dair
Kendime Giivenim Tamdir.” Ifadesi ile diger ifadeler karsilastirildiginda

pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Finansal Yatmrmmlarimin Getirileri Daima Piyasadaki Ortalama Getirilerin
Uzerindedir.” Ile cinsiyetiniz nedir ifadesi arasinda negatif yonlii zayif bir

korelasyon vardir.

“Finansal Yatirmmlarimin Getirileri Daima Piyasadaki Ortalama Getirilerin
Uzerindedir.” Ifadesi ile ankette yer alan diger sorular ile pozitif yonlii zayif

bir korelasyon vardir.

“Piyasada Az Sayida Yatrimcinin Erigebilecegi Bilgiler Finansal
Yatirimlarimda Bana Mutlak Avantaj Saglar.” ifadesi ile cinsiyet, medeni
durum,yas ve ailenizin toplam geliri nedir? ifadeleri arasinda negatif yonli

bir korelasyon vardir.

“Piyasada Az Sayida Yatrimcinin Erigebilecegi Bilgiler Finansal
Yatirimlarimda Bana Mutlak Avantaj Saglar.” Ifadesi ile Biitcenizden
Finansal Yatirimlariniz I¢in Ayirdiginiz Pay Ne Kadardir?, Portfoyiiniiz Kag
Cesit Yatirim Aracindan Olusmaktadir, Portfoyliniizde Yer Alan Bir Finansal
Uriinii Ortalama Elde Tutma Siireniz Nedir?, Yeni Bir Yatrim Karari
Verirken En Temel Beklentiniz Nedir? ifadeleriyle anlamli olmayan negatif

yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Piyasada Az Sayida Yatwrimcinin Erisebilecegi Bilgiler Finansal
Yatirimlarimda Bana Mutlak Avantaj Saglar.” ifadesi ile ankette sorular diger

sorular arasmda anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Gelecek Donemde Yerel ve Uluslararasi Piyasalarda Meydana Gelecek

Ekonomik Gelismelerin Pozitif Yonlii Olacagmi Diisliniiyorum” ifadesiyle
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cinsiyet ve ailenizin toplam geliri arasinda anlamli olmayan negatif yonli

zay1f bir korelasyon vardir.

“Gelecek Donemde Yerel ve Uluslararasi Piyasalarda Meydana Gelecek
Ekonomik Geligsmelerin Pozitif Yonlii Olacagini Diisiiniiyorum” ifadesi ile
Finansal Yatirim Asamasinda Sahip Oldugum Bilgilerin Diger Yatirimcilarin
Bilgilerine Gore Daha Degerli Oldugunu Diisiiniiriim, Finansal Yatirimlarim
Konusunda Dogru ve Saglikli Kararlar Aldigima Dair Kendime Giivenim
Tamdir, Finansal Yatirimlarimin Gelecek Donemde Kazandiracagma Olan
Beklentim Giigliidiir ifadeleri arasinda anlamli pozitif yonlii korelasyon

vardrr.

“Finansal Yatwrmmlarimin  Gelecek Donemde Kazandiracagina Olan
Beklentim Giigliidiir” ifadesi ile medeni durumu, yas ve ailenizin toplam

geliri nedir? ifadeleri arasinda negatif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Finansal Yatirimlarimin  Gelecek Donemde Kazandiracagina Olan
Beklentim Giigliidiir” ifadesi ile “Gelecek Donemde Yerel ve Uluslararasi
Piyasalarda Meydana Gelecek Ekonomik Gelismelerin Pozitif Yonli
Olacagmi Diisliniyorum, Bir Finansal Yatwrmm Aracina Ait Olumlu
Performanslar1 veya Olumlu Bilgileri Hafizamda Tutar Ve Sonraki
Yatirmmlarimda Karar Verme Asamasinda Kullanirim” ifadeleri arasinda

pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Gelecek Doneme Dair Kaybettirebilecek Finansal Yatirim Araglarinin Kendi
Portfoylimde Degil Baskalarnin Portfoylinde Olacagini Diisiiniiyorum.”
[fadesi ile cinsiyet, medeni durum, yas, dgrenim durumu ve biitgenizden
finansal yatwrimlariniz i¢in aywrdigmiz pay ne kadardir ifadeleri arasinda

negatif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Gelecek Doneme Dair Kaybettirebilecek Finansal Yatirim Araclarmin Kendi
Portfoyiimde Degil Baskalarinin Portfoylinde Olacagini Diisiiniiyorum.”
Ifadesi ile “Gelecek Dénemde Yerel ve Uluslararasi Piyasalarda Meydana
Gelecek Ekonomik Gelismelerin Pozitif Yonlii Olacagmi Diisliniiyorum.”

[fadesi arasinda anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Finansal Yatirim Araclarimin Kaybettirmesi Kotii Sans Veya Diger Digsal

Faktorlerle Ilgilidir” ifadesi ile “Yas ve Biit¢enizden Finansal Yatirimlarmiz
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I¢in Ayirdiginiz Pay Ne Kadardir?” ifadeleri arasinda negatif yonlii zayif bir

korelasyon vardir.

“Finansal Yatirim Araclarimin Kaybettirmesi Kotii Sans Veya Diger Digsal
Faktorlerle lgilidir” ifadesi ile “Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Siyasi
Goriislerim  Etkilidir” ifadesi arasinda anlamli pozitif yonli zayif bir

korelasyon vardir.

“Bir Finansal Yatirim Aracma Ait Olumlu Performanslar1 veya Olumlu
Bilgiler1 Hafizamda Tutar Ve Sonraki Yatirimlarimda Karar Verme
Asamasinda Kullanirim” ifadesi ile “cinsiyet, yas, medeni durum, Ailenizin
toplam geliri nedir?, Biitgenizden Finansal Yatirmmlarmniz I¢in Ayirdigmiz

Pay Ne Kadardir” ifadesi arasinda negatif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Olumlu Performanslar1 veya Olumlu
Bilgileri Hafizamda Tutar Ve Sonraki Yatirimlarimda Karar Verme
Asamasinda Kullanirim” ile “Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Aklimda
Kalan Dikkat Cekici Bir Performans, Aym: Tiir Finansal Yatirim Aracma
Tekrar Yatirim Yapmak Istedigimde Kararim Uzerinde Etkili Olur” ifadesi

arasinda anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Bir Finansal Yatirim Araci Kar Ya Da Zarar Ettigi Donemlerdeki
Performansmi1 Bir Siire Sonra Tekrarlar” ifadesi ile cinsiyet,yas,Ailenizin
toplam geliri nedir?, Biitgenizden Finansal Yatirimlariniz i¢in Ayirdigmiz

Pay Ne Kadardir? Ifadeleri arasinda negatif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Bir Finansal Yatirim Araci Kar Ya Da Zarar Ettigi Donemlerdeki
Performansmi Bir Siire Sonra Tekrarlar” ifadesi ile “Bir Finansal Yatirim
Aracina Ait Aklimda Kalan Dikkat Cekici Bir Performans, Ayni Tiir Finansal
Yatirim Aracma Tekrar Yatrrm Yapmak Istedigimde Kararim Uzerinde

Etkili Olur” ifadesi arasinda anlamli pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Bir Finansal Yatrim Aracina Ait Aklimda Kalan Dikkat Cekici Bir
Performans, Aym1 Tiir Finansal Yatirim Aracina Tekrar Yatirim Yapmak
Istedigimde Kararim Uzerinde Etkili Olur” ifadesi ile” yas, 6grenim durumu,
Ailenizin toplam geliri nedir? Biitcenizden Finansal Yatrmmlariniz Igin
Ayirdigmiz Pay Ne Kadardir?” ifadeleri arasinda negatif yonlii zayif bir

korelasyon vardir.
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“Cevremde Kendi Finansal Yatirim Tercihlerime Benzer Tercihlerin
Bulunmas: Benim i¢in Onemlidir” ifadesi ile “medeni durum, yas, dgrenim
durumu, Ailenizin toplam geliri nedir ?, Portfoyiiniizii Takipte Kullandiginiz
Bilgi Kaynaklariniz Nelerdir?, Yeni Bir Yatirim Karar1 Verirken En Temel
Beklentiniz Nedir?” ifadeleri ile arasinda anlamli negatif yonli zayif bir

korelasyon vardir.

“Cevremde Kendi Finansal Yatirim Tercihlerime Benzer Tercihlerin
Bulunmas1 Benim I¢in Onemlidir” ifadesi ile “Bir Finansal Yatirim Aracina
Ait Aklimda Kalan Dikkat Cekici Bir Performans, Ayni Tiir Finansal Yatirim
Aracimna Tekrar Yatirrm Yapmak Istedigimde Kararim Uzerinde Etkili Olur”

arasinda anlamli pozitif yonlii zay1f bir korelasyon vardir.

“Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Dini Inanglarim Etkilidir” ifadesi ile
cinsiyet, medeni durumu, yas ifadeleri arasinda anlaml pozitif yonlii zayif bir

korelasyon vardir.

“Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Dini Inanglarim Etkilidir” ifadesi ile
“Iki finansal yatirim araci arasinda 3 kaldigimda hakkinda daha fazla bilgi
sahibi oldugum finansal yatirim aracini segerim” ifadesi arasinda pozitif

yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Siyasi Goriislerim Etkilidir” ifadesi
ile “Biitcenizden Finansal Yatirimlariniz Igin Ayirdigmiz Pay Ne Kadardir?,
Portfoyliniiz Ka¢ Cesit Yatirim Aracindan Olusmaktadir, Portfoyiiniizii
Takipte Kullandiginiz Bilgi Kaynaklariniz Nelerdir?, Yeni Bir Yatirim Karar1
Verirken En Temel Beklentiniz Nedir?” ifadeleri arasinda negatif yonlii zayif

bir korelasyon vardir.

“Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Siyasi Goriislerim Etkilidir” ifadesi
ile “Getirisi diigiik/riski az olan yatirim araglarmi riski yiiksek/getirisi yliksek
yatirim araglarma gore daha ¢ok tercih ederim” ifadesi ile arasinda pozitif

yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Bir finansal yatirim aracina iliskin zararim s6z konusu oldugunda zararimi
karsilayana kadar o finansal yatrim aracimi elimden ¢ikarmam” ifadesi ile
“medeni durum, yas, ailenizin toplam geliri nedir?, biit¢enizden finansal

yatirimlariniz i¢in aywrdiginiz pay ne kadardu?, kac yildr finansal araglara
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yatirim yapiyorsunuz?” ifadeleri arasinda negatif yonlii zayif bir korelasyon

vardir.

“Bir finansal yatirim aracina iligkin zararim s6z konusu oldugunda zararimi
kargilayana kadar o finansal yatirim aracini elimden ¢ikarmam” ifadesi bir
finansal yatirim aracina ait aklimda kalan dikkat ¢ekici bir performans, Ayni
Tiir Finansal Yatirim Aracina Tekrar Yatirim Yapmak istedigimde Kararim

Uzerinde Etkili Olur ifadesi arasinda pozitif yonlii zayif bir korelasyon vardir.

“Iki finansal yatirim araci arasinda 3 kaldigimda hakkinda daha fazla bilgi
sahibi oldugum finansal yatirim aracini segerim” ifadesi ile cinsiyet, medeni
durum, yas, ailenizin toplam geliri nedir?, Portfoyiiniizii Takipte
Kullandiginiz Bilgi Kaynaklarimiz Nelerdir?, Ka¢ Yildir Finansal Araglara
Yatirim Yapiryorsunuz? Ifadeleri arasinda negatif yonlii zayif bir korelasyon

vardrr.

“Iki finansal yatirim araci arasinda 3 kaldigimda hakkinda daha fazla bilgi
sahibi oldugum finansal yatirim aracini segerim” ifadesi ile “Finansal yatirim
karar1 verirken yatirim sonrasinda yasayabilecegim olas1 hayal kirikliklarini

hesaba katarim” ifadesi arsinda anlamli pozitif yonlii zayif korelasyon vardir.

“Finansal yatirim karar1 verirken yatirim sonrasinda yasayabilecegim olasi
hayal kirikliklarmi hesaba katarim.” ifadesi ile cinsiyet, medeni durum, yas,
ailenizin toplam geliri nedir?, Portfoyiiniizii Takipte Kullandigmiz Bilgi
Kaynaklariniz Nelerdir? Ifadesi ile arasmda negatif yonlii zayif bir

korelasyon vardir.

“%80 olasilikla 4.000 TL kazanmak yerine %100 olasilikla 3.000 TL
kazanmayi tercih ederim.” Ifadesi ile Portfoyiiniizde Yer Alan Bir Finansal
Uriinii Ortalama Elde Tutma Siireniz Nedir? ifadesi ile negatif yonlii zayif bir

korelasyon vardir.

“Mevduata diisiik kar payr veren tanmmug/biiyiik Olcekli bankalar yerine
yiilksek kar payr veren ama tanmmamigs/kii¢iik Olcekli bankalari tercih
ederim” ifadesi ile yas, medeni durum ve cinsiyetin negatif yonlii zayif bir

korelasyon vardir.
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“Mevduata diisiik kar payr veren tanmmug/biiyiik Olgekli bankalar yerine
yiilksek kar payr veren ama tanmmamis/kiigiik Olcekli bankalari tercih
ederim” ifadesi ile 6grenim durumunun arasinda anlaml pozitif yonlii zayif

bir korelasyon vardir.

“Getirisi diisiik/riski az olan yatirim araglarmi riski yliksek/getirisi yliksek
yatirim araglarmma gore daha ¢ok tercih ederim” ifadesi ile “Biit¢enizden
Finansal Yatirimlarmz I¢in Ayirdigmiz Pay Ne Kadardir” ifadesi arasinda

anlamli negatif yonlii zayif bir korelasyon vardir.
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5. SONUC, TARTISMA VE ONERILER

Yatirim kararlar1 ve onlar1 etkileyen faktorler, tarihsel siirecte ilk olarak klasik iktisat
teorilerine yonelik aciklanmistir. Bireylerin rasyonel bir davranis beklentisinde
olmasi ve kar/zarar odakli yatirim davraniglarinda bulunmasi beklenmekle birlikte bu
durum daha sonraki siireglerde degisim gostermistir. Insanlarm yatirm kararlarinda,
risk ve getiri diginda da birtakim faktorlerin 6nemli olabildigi ve rasyonel
davranmadiklar tespit edilmistir. Farkli degiskenlerin bu yonde bir etki yarattigindan
bahsedilebilir. Insanlarin farkli davramslarmin agiklanmasi ve yatirim kararlarinda
bulunmasi ise, ‘davranigsal finans’ olarak ifade edilmistir. Davranissal finans, risk ve
kar faktorlerinin disinda psikolojik, kiltiirel ve sosyolojik degiskenleri de
kapsamakta, karar vermede etkili olmaktadir.

Davranigsal finans ve yatirim kararlari, banka ¢alisanlar1 davranisii agiklamak ig¢in
de onemlidir. Psikolojik bakis agisiyla degerlendirilen bir durum olan davranigsal
finans, yatirim kararlarinda her zaman rasyonel davranilmadigini ve bunun ise temel
nedenleri ilizerinde tartigmalarin yapildigini gosteren bir finans yaklagimidir. Bu
yaklasimin etki ve potansiyelini degerlendirmek iizere yapilan bu ¢alismada ise
katilim bankalarmin ¢alisanlar1 temel alinmistir. Katilim bankalari, giiniimiizde
diinya genelinde her gecen giin daha cok talep gosterilen bankacilik tiirlerinden
biridir. Amag ve hedef agisindan katilim bankalar1, Islami ekonomik sistemin genel
hedefleri cercevesinde ele almabilir. Islami finansal {iriinlerin sunulmasi ve faizsiz
bankacilik uygulamalar1 adi altinda bu sistemlerin yiiriitiilmesi, Tiirkiye’de heniiz
yakin bir donemde bu tir uygulamalarin baglatilmasina ve katilim bankacilik
sisteminin kurulmasina ortam hazirlamistir. Birey yatirimlari ve c¢alisanlarin
yatirimlar1 6zelinde bu konu, aragtirmada katilim bankalar1 ¢calisanlar1 ¢ergevesinde
degerlendirilmistir. Bu amac¢ dogrultusunda arastirmaya, 421 kisi katilmistir.
Katilimeilarin ¢ogunlugunu erkekler, evli bireyler, lise ve iiniversite mezunlari ile
aylik geliri 20000 TL ve iizeri olanlar olusturmaktadir. Katilimcilarin yatirim
kararlarinin  davranigsal finans {izerinden incelenmesinde sosyo-demografik

ozelliklerin etkili oldugu, kisisel faktorlerin belirleyici oldugu tlizerinde durulmustur.
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Dolayisiyla ¢alisanlar1 etkileyen faktorler, dort ayri hipotez ve analiz yapilarak tespit
edilmistir. Buna gore Oncelikle degiskenlere iliskin Olgek sorular1 dikkate
alindiginda, erkek katilimcilarin 6lgek skorunun fazla oldugu tespit edilmis olup bu
deger erkekler icin 67,691; kadmnlar igin ise 65,333’tlir. Medeni durum agisindan
incelendiginde ise, bekar katilimcilarin 6lgek skoru 68,311; evli katilimcilarin ise
Olcek skoru 66,921°dir. Katilimeilarin egitim durumlarma iliskin ise dagilimlar
farklilik gostermekle birlikte lise ve {iniversite mezunlarinin 6lgek skorlart sirasiyla
67,418 ve 67,911 olarak tespit edilmistir. Ortaokul ve alt1 katilimcilarin 6lgek skoru
ise olduk¢a dislik degerde olup 37,4 seklinde belirlenmistir. Gelir diizeyi
kapsaminda degerlendirildiginde ise 5500-8500 gelire sahip olan katilimcilarin 6lgek
skoru 67,409; 8500-12000 gelire sahip olan katilimcilarm 6l¢ek skoru 65,571; 20000
ve tzeri geliri olan katilimcilarin 6lgek skoru ise 67,298°dir. Bu sonuglar
gostermektedir ki, 6zellikle de 6grenim durumunun etkili oldugu, cinsiyet, medeni

durum ve aylik gelir lizerindeki farkliliklarin daha az oldugu goriilmektedir.

Katilimcilarin algiladiklar: yatirim karari cinsiyet agisindan incelendiginde, herhangi
bir farkin olmadig1 tespit edilmistir. Cinsiyetin erkek ve kadin katilimcilarin
davranis1 tizerinde ne tiir bir etki tasidigi, bu kapsamda yapilan c¢aligsmalar
dogrultusunda dikkate alindiginda, benzer sonuglarin belirlendigi goériilmektedir.
Parlak (2022) ¢alismasinda, katilim bankasinda ¢alisan 372 kisinin davranissal finans
yoniinden yatirim kararlar1 incelenmistir. Aragtirma sonucunda katilimecilarin cinsiyet
durumunun davranissal finans iizerinde etkili olmadig1 belirlenmistir. Buna gore
arastirmada buldugumuz sonucu desteklemektedir. Bir baska sonug¢ Pilatin (2022)
calismasinda belirlenmistir. Arastirmada katilim bankaciligi tercihinde cinsiyet
faktoriiniin etkisini, bolgesel bir arastirma 6zelinde yapmistir. Buna gore Akdeniz,
Dogu Anadolu, Ege, Giineydogu Anadolu, I¢ Anadolu, Akdeniz ve Marmara
bolgelerindeki katilimcilardan olusan arastirma sonucunda, cinsiyet faktoriiniin
onemli rol oynamadigi, 770 kisinin goriisleri kapsaminda belirlenmistir. Bu goriisler,
yalnizca katilim bankasinda ¢alisanlar1 degil, miisteri profilinde olabilecek herkese
6zgii yapilmustir. Ancak miisterilerin bilgi ve finansal okuryazarlig1 agisindan Islami
finans bilgilerinin cinsiyete gore degisiklik gosterdigi, Comlekei (2017) ¢alismasinda
belirlenmistir. Buna gore okuryazarlik ve Islami finansal bilgiler cercevesinde
degisikliklerin cinsiyete gore bilgi agisindan olabilecegi, davranigsal finans yoniinden

ise boyle bir sonucun ¢aligma 6rneklerinde rastlanmadigi tespit edilmistir.
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Aragtirmada, katilimeilarin algiladiklar1 yatirim kararlari medeni durum agisindan
incelendiginde, herhangi bir farkin olmadig tespit edilmistir. Bu kapsamda yapilmis
olan galismalardan ise Sen Kiigiik (2021), medeni durumun katilim bankasini tercih
eden 390 miisteriye yonelik detayli sekilde incelendigi bir arastirma olmasi yoniiyle
onemlidir. Miisterilerin katilim bankasmi tercih etmelerinde medeni durumun,
cipalama, muhafazakarlik, mevcudiyet, sahiplenme, statiko ve kaginma
egilimlerinde anlamli farka sahip olmadig1 tespit edilmistir. Ancak miisterilerin
biligsel egilimleri, asir1 giiven egilimleri, hatalar1 yanls degerlendirme egilimlersi,
katilim bankasma asina olma egilimleri, duygusal egilimleri, asir1 iyimserlik
egilimleri arasinda anlamli farkin oldugu tespit edilmistir. Davranigsal finans
yoniinden genis kapsamli incelemede ise, alt gruplara yonelik degerlendirme
sonucunda, bazi konularda farkliigin olabilecegine deginilmistir. Burada bir Oneri
olarak alt bagliklara gére de medeni durum etkisinin katilim bankaciliktaki yatirim
kararlarinin, bu banka ¢alisanlar1 iizerinde yapilmasiyla daha etkin sonucglarin elde
edilebilecegi soylenebilir. Parlak (2022) ¢alismasinda da bu konuya benzer bir sonug
belirlenmis ve katilim banka ¢alisanlarinin medeni duruma gore, yatirim kararlarinda
anlamli farklihiga sahip oldugu tespit edilmistir. Bir bagka arastirma ise, Ana¢ ve
Kaya (2017) calismalarinda goriilmektedir. 423 katilimcidan olusan ¢alismada,
Mmedeni duruma gore anlamh bir farkliligin oldugu tespit edilmis, bu ise miisterilerin
alternatif dagitim kanallariyla ilgili algiya, kampanya ve uygulamalara gore farkl
degiskenlikle agiklanmistir. Arastirmada buldugumuz sonuca iliskin bu degiskenlerin

farklilik gosterdigi belirlenmistir.

Arastirmada, katilimcilari algiladiklar1 yatirim kararlarinin egitim durumu agisindan
incelendiginde, anlamh diizeyde bir farkin oldugu tespit edilmistir. Lisans mezunlar1
ve Ogrenim durumlarin1 zaman igerisinde gelistirenler, katilim bankacilig1
kapsaminda detayl1 bilgiye sahip olan katilimcilar olarak o©ne ¢ikmaktadir.
Literatiirde bu kapsamda yapilan calismalarda egitim diizeyi arttik¢a, islami finansal
okuryazarligimn artabilecegi lizerinde durulmustur. Bu kapsamda bir arastirma,
Erdogan (2020) calismasinda, 110 katilimci iizerinde yapilmustir. Islami finans
okuryazarlig1 yiiksek olan katilimcilarin faizsiz uygulamalara katilimlarmin yiiksek
oldugu belirlenmistir. Burada o6zellikle de arastrma ve Islami finans bilgisini
artranlarin 6grenim diizeyiyle baglantili olacagi lizerinde durulmaktadir. Parlak

(2022) calismasinda da egitim durumu, katilim banka calisanlarinin davranigsal
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finans agisindan belirleyici bir faktér oldugu seklinde tespit edilmistir. Dolayisiyla
egitim faktorli, davranigsal finans ve finansal okuryazarlikta 6n plana ¢ikan bir

faktordir.

Aragtirmada, katilimcilarin  algiladiklar1 yatirim kararlar1 aylik gelir durumu
acisindan incelendiginde, anlaml1 diizeyde farkin olmadig1 belirlenmistir. Oztopgu ve
Aytekin (2017) caligmasinda aylik gelir gibi belirleyici 6zelliklerin katilim bankasi
disinda yer alan kigiler i¢in dnemli bir faktdr olabilecegi tlizerinde durulmustur.
Ayrica bu konu katilim bankas1 6zelinde incelendiginde, Parlak (2022) ¢aligmasinda
da tespit edildigi tlizere aylik gelir etkili bir faktor olarak tespit edilmistir. Atesci ve
Cam (2022) calismasinda gelir durumu, bir¢ok iliskili faktor iizerinde incelenmistir.
Gelir diizeyi yiiksek olanlar, katilim bankasini hizmet Kkalitesi ve ekonomik
sebeplerden kaynakli tercih edenlere oranla fazladir. Bu ise dini nedenlerden dolay1
bankay1 tercih edenlerin belirsizlikten kaginma egilimlerinin fazla oldugu yoniiyle
degerlendirilir. Dolayisiyla dini faktorlerden kaynakli katilim bankasimi tercih eden
yiiksek gelirli kisiler, burada asil faktorii, dini unsurlar 6zelinde degerlendirmektedir.
Gelir seviyesi diisiik olanlarin ise hem asir1 giiven hem de pismanlik egilimleri
yiikksek diizeyde belirlenmistir. Buna gore gelir diizeyi, katilim bankaciliginda ¢ok
boyutlu davraniglarin goriilebilecegine iliskin bir sonu¢ vermektedir. Literatiirdeki
aragtirmalardan digeri ise, Er ve digerleri (2022) ¢aligmalarina iliskin incelenebilir.
208 kisiye uyguladiklar1 caligmada, aylik gelirin katilim bankas1 yatirim kararlarinda
davranigsal finans ac¢isindan anlamli bir farkliliga sahip oldugu belirlenmistir.
Arastirmada Ozellikle orta gelire sahip olanlarin, katilim bankasini daha ¢ok tercih
ettigi tespit edilmistir. Dini yasam ve inanis diizeyinin orta kesimde daha ¢ok olmasi

da boyle bir sonucun elde edilmesinde etkili bir faktor olarak yorumlanmustir.

Arastirma bulgular1 dogrultusunda gelistirilen hipotezler yorumlandiginda ise “H1:
Katilimcilarin algiladiklar1 yatirim kararlarmnin davranissal finans yoniinden kadin ve
erkek katilimecilar arasinda fark vardir.” seklinde belirlenmistir. Bulgularimiz,
hipotezi desteklemektedir. Diger hipotez, “H2: Katilimcilarm algiladiklar1 yatirim
kararlarinin davranigsal finans yoniinden evli ve bekar Katilimcilar arasinda fark
vardir.” seklinde gelistirilmistir. Buna gore elde edilen bulgular, ¢alisma sonucunu
desteklemektedir. Baska hipotez, “H3: Katilimcilarin algiladiklar1 yatirim
kararlarinin davranigsal finans yoniinden katilimeilarin 6grenim durumlari arasinda

fark vardir.” olarak belirlenmistir. Arastirmada 6grenim diizeyleri agisindan anlamli
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bir farklilik tespit edilmistir. “H4: Katilimcilar algiladiklar1 yatirim kararlarinin

davranigsal finans yoniinden katilimcilarm aylik gelir durumlar1 arasinda fark

vardir.” seklinde gelistirilmistir. Bu bulgular sonucunda ise aylik gelir agisindan bir

farkin olmadig1 sdylenebilir. Bununla birlikte hipotezlerin ki-kare bagimsizlik testi

sonucunda elde edilen bulgular ve yorumlamasi su sekilde siralanabilir:

Ailenin toplam geliri ve biitceden finansal yatirimlar adina ayrilan pay ile

Olcek arasinda higbir yoniiyle bir iligki yoktur.

Kadin ya da erkek katilimcilarin finansal yatirim siirecinde sahip olduklar:
bilgi ya da bilgi birikimleri arasinda fark vardwr. Erkek katilimcilar,

bilgilerinin daha degerli oldugunu diistinmektedir.

Finansal yatirim sirasinda dogru ve saglikli bir karar alma agisindan cinsiyete
gore farklilik vardir. Erkek katilimcilar, bilgilerinin daha giivenli olduklarini

diistinmektedir.

Piyasadaki az sayida yatirimcilarin erisebilecegi bilgiler avantaj i¢in dikkate
alindiginda, cinsiyet agisindan anlamli bir farkin oldugu belirlenmis ve erkek

yatirimcilarin avantaj diisiincesinin daha fazla oldugu belirlenmistir.

Finansal yatirimlarda erisebilecegi bilgilerin mutlaka avantaj saglayacagi ve
cinsiyet arasinda bu yonde bir iliskinin oldugu, bunun ise erkek yatirimcilarda

fazla oldugu tespit edilmistir.

Finansal yatirimlarin gelecek donemlerde etkili olacagina iliskin beklentinin

fazla oldugu, bunun ise evli bireylerde daha yiiksek olacagi belirlenmistir.

Katilimcilarin 6grenim seviyesi arttikca bilgilerinin daha degerli oldugunu,
daha saglikli kararlar aldigini, kendilerine giivenlerinin tam oldugunu,
getirilerinin piyasadaki ortalama gelirlerden fazla oldugunu, yatirimcilarin az
sayida erigebilecegi bilgilerin kendisine avantaj saglayacagini, gelecek donem

icin beklentisinin yiiksek oldugunu diisiinmektedir.

Katilimeilar portfoy cesitliligi arttikca dogru ve saglikli karar alabilecegini,
gelecek donemlerde finansal yatirimlardan kazanabilecegini, sosyal medya ve
internet Dbilgilerine daha ¢ok bakan katilimcilarn kendilerine olan
giivenlerinin tam oldugunu, mutlak avantaj sagladiklarmni, dogru ve saglikl

kararlar alacagi sonucu elde edilmistir.
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e Finansal yatirim araglarinin kaybettirmesinde dissal faktorlerin ve kotii sansin

etkili ve portfoy bilgi kaynaklartyla bunun iligkili oldugu tespit edilmistir.

e Finansal yatirim yapanlar, sahip olduklar1 bilgilerin diger yatirimer bilgilerine
gore fazla oldugunu diisiinmekte ve bunun da uzun dénemli yatirim yapanlar
icin gegerli oldugu belirlenmistir. Uzun doénemli yatrim yapanlar,
getirilerinin piyasadaki ortalama gelirin iizerinde oldugunu, kotii sans ya da
diger digsal faktorlerin yatirimlarda etkili oldugunu, finansal iriinii ortalama
olarak elinde tutma siiresinin sahip oldugu bilgilerle daha degerli oldugunu

diistinmektedir.

Arastirmada elde edilen bulgular incelendiginde, literatiir arastrma ve caligmalari
degerlendirildiginde, benzer sonucglarin ya da farkliliklarin oldugu belirlenmistir.
Burada 6zellikle de daha giivenilir ve net sonuglar i¢in arastrmanin farkl sekillerde
yapilmasi 6nemli goriilmektedir. Bu kapsamda gelistirilen 6neriler genel olarak soyle

siralanabilir:

e Arastirma katilime1 sayisinin artirilmasi ve hem geleneksel hem de katilim
bankacilik i¢in anket form sorularinin banka ¢alisanlarina yoneltilmesi etkili

bir sonug elde etmeyen katki sunabilir.

e Arastirma sorularinda alt 6lgekler, gelir durumuna iliskin gelistirilebilir. Gelir
durumunun yiiksek, orta ve az gelirlilere gore degerlendirilmesi, katilim
bankasini tercih etmelerine iligkin bir faktére sahip olup olmadig:

belirlenebilir.

e Arastirma kapsaminda katilimcilarin medeni durumlari, okuryazarlik, Islami
finans bilgisi, kampanyalar gibi belirli alt kategorilerde konular 6zelinde
finans yOnelimleri incelenebilir. Boylece daha anlamli sonuglarin elde

edilebilecegi bir arastirma elde edilebilir.

e Arastirmada cinsiyet faktdriinde, Islami finansal bilgiye yonelim, 6grenim
gibi konular igin degerlendirme yapilabilir. Ozellikle de katilim bankasindaki
calisanlarin bu konuda bilgileri fazla olsa da temelde bu bankanin

ayricaliklari lizerine yapilabilecek degerlendirmeler 6nemli bir faktor olabilir.

e Katilimeilarin 6grenim durumlarmin yatirim tercihlerinde etkili oldugu ve bu

nedenle katilim banka tercihinde etkili olabilecek bir unsur olarak bu konuda
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calismalarin artirilabilecegi, ekonomiye katkinin gelistirilebilecegi gibi bir¢ok

konuda calismanin yapilabilecegi sdylenebilir.

Medeni durumun yatirim kararlarinda etkili bir faktdr oldugu, evli bireyler
icin 6zel kampanya ya da uygulamalarin artirilmasmin katilim bankaciliginin
gelismesinde etkili olabilecegi sdylenebilir. Evli bireylerin uzun dénemli

yatirim tercihleri, bekar bireylere oranla yiiksektir.

Portfoy ¢esitlerinin artirilmast ve sosyal medyanin daha aktif sekilde
kullanimi, yatrim kararlarinda etkili olabilecek faktorler arasinda
gosterilebilir. Buna gore sosyal medyadaki bilgilerin giivenilir ve dogru
olmasi, finansal yatirim bilgilerinin takip edilmesi ya da gilincellenmesi gibi
hususlara 6zen gosterilmesi, katilim bankalar1 iglevlerinin artirilmasina katki

sunabilir.
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EKLER

Ek-1: Arastirmada Kullamlan Anket Formu
Anket sorular1 sdyle siralanabilir:
1. Cinsiyetiniz
Kadin ()
Erkek
2. Medeni Durumunuz
Evli ()
Bekar ()
3. Cocugunuz var mi?
Evet
Hayir
4. Yas?.......
5. Egitim Durumu:
Ortaokul ve alt1
Lise
Universite
Yiiksek Lisans/doktora

6. Aylik Gelir?
5500-8500

8501-12000
12001-20000
20000+
7. Biit¢enizden Finansal Yatirimlariniz i¢in Ayirdigmiz Pay Ne Kadardir?
0-500
500-1000
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1000-2000
2000-5000
5000+
8. Hangi Finansal Araglara Yatirim Yapiyorsunuz?
Vadeli
Vadesiz
Hisse Senedi
Altin
Bono
Doviz
Diger
9. Portfoyiiniiz Kag Cesit Yatirim Aracindan Olusmaktadir
1

A wWwN

5+
10. Portfoyiiniizii Takipte Kullandiginiz Bilgi Kaynaklariniz Nelerdir?
Kendi Degerlendirmem
Gazete-Dergi
Sosyal medya/internet
Araci kurumlar
11. Kag¢ Yildir Finansal Araglara Yatirim Yapiyorsunuz?
0-1
2-5
6-10
10-15
15+

12. Portfoyiiniizde Yer Alan Bir Finansal Uriinii Ortalama Elde Tutma Siireniz
Nedir?
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1 hafta
1lay
1yl
1-3yil
3 yil+
13. Yeni Bir Yatirim Karar1 Verirken En Temel Beklentiniz Nedir?
Yiiksek Gelir Beklentisi
Sermayeyi Koruma Arzusu
Portfoy riskini azaltma
Stirekli gelir istegi
Asagidaki sorulari; Kesinlikle katiliyorum (5), Katiliyorum (4), Kararsizim (3),
Katilmiyorum (2), Kesinlikle Katilmiyorum (1) seklinde isaretleyiniz.

14. Finansal Yatirim Asamasinda Sahip Oldugum Bilgilerin Diger Yatirimcilarin
Bilgilerine Gore Daha Degerli Oldugunu Diisiiniiriim.

15. Finansal Yatwrimlarim Konusunda Dogru ve Saglikli Kararlar Aldigima Dair
Kendime Giivenim Tamdir.

16. Finansal Yatirimlarimin Getirileri Daima Piyasadaki Ortalama Getirilerin
Uzerindedir.

17. Piyasada Az Sayida Yatmrimcimin Erisebilecegi Bilgiler Finansal Yatirimlarimda
Bana Mutlak Avantaj Saglar

18. Gelecek Donemde Yerel ve Uluslararast Piyasalarda Meydana Gelecek
Ekonomik Gelismelerin Pozitif Y6nlii Olacagini Diistintiyorum.

19. Finansal Yatmrmmlarimin Gelecek Donemde Kazandiracagma Olan Beklentim
Giiclidir.

20. Gelecek Doneme Dair Kaybettirebilecek Finansal Yatirim Araglarmin Kendi
Portfoyiimde Degil Bagkalarinin Portfoylinde Olacagini Diigliniiyorum.

21. Finansal Yatmrim Araglarimm Kaybettirmesi Kotlii Sans veya Diger Dissal
Faktorlerle Tlgilidir.

22. Bir Finansal Yatirim Aracma Ait Olumlu Performanslar1 veya Olumlu Bilgileri
Hafizamda Tutar ve Sonraki Yatirimlarimda Karar Verme Asamasida Kullanirim.

23. Bir Finansal Yatirim Araci Kar Ya Da Zarar Ettigi Donemlerdeki Performansini
Bir Siire Sonra Tekrarlar.
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24. Bir Finansal Yatirim Aracina Ait Aklimda Kalan Dikkat Cekici Bir Performans,
Ayni Tiir Finansal Yatirim Aracina Tekrar Yatirim Yapmak Istedigimde Kararim
Uzerinde Etkili Olur.

25. Cevremde Kendi Finansal Yatirim Tercihlerime Benzer Tercihlerin Bulunmasi
Benim I¢in Onemlidir.

26. Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Dini Inanglarim Etkilidir.
27. Finansal Yatirim Kararlarim Uzerinde Siyasi Goriislerim Etkilidir.

28. Bir finansal yatirim aracina iliskin zararim s6z konusu oldugunda zararimi
karsilayana kadar o finansal yatirim aracini elimden ¢ikarmam.

29. iki finansal yatirim araci arasinda kararsiz kaldigimda hakkinda daha fazla bilgi
sahibi oldugum finansal yatirim aracini secerim

30. Finansal yatirim karar1 verirken yatirim sonrasinda yasayabilecegim olas1 hayal
kirikliklarini hesaba katarim.

31. %80 olasilikla 4.000 TL kazanmak yerine %100 olasilikla 3.000 TL kazanmay1
tercih ederim.

32. Mevduata diisiik faiz veren tanmmuig/biiyiik 6l¢ekli bankalar yerine yiiksek faiz
veren ama taninmamuis/kii¢iik 6l¢ekli bankalari tercih ederim.

33. Getirisi diistik/riski az olan yatirim araglarini riski yiiksek/getirisi yiiksek yatirim
araglarina gore daha ¢ok tercih ederim.
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